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Abstrakt

Monitorimi sistematik i stabilitetit financiar éshté njé ndér funksionet kyce té bankave gendrore,
réndésia e té cilit éshté rritur sidomos pas krizés financiare té vitit 2008 pér shkak té
kompleksitetit té sektorit si dhe efekteve té krizés financiare né sektorét e tjeré té ekonomisé. Ky
material studimor zhvillon modelin e Hartés sé Stabilitetit Financiar (HSF) pér Kosovén, si vegél
analitike shtesé pér monitorimin dhe vlerésimin e stabilitetit financiar. Harta synon té prezantoj
né ményré grafike dhe lehtésisht té kuptueshme burimet kryesore té rrezigeve té jashtme dhe té
brendshme ndaj sektorit bankar dhe stabilitetit financiar né Kosové, si dhe ndryshimin e tyre
gjaté disa periudhave kohore. Kontributi i HSF-sé géndron né mundésimin e analizimit té
njékohshém té aspekteve té ndryshme té brishtésive dhe rrezigeve ndaj stabilitetit financiar,
duke ruajtur njékohésisht karakteristikén e gjithépérfshirjes dhe paraqitjes sé agreguar té
rrezikut ndaj stabilitetit financiar. Rezultatet e modelit, i cili pérfshiné teté aspekte té rrezikut
té ndértuara nga njé bazé e gjeré e néntreguesve kuantitativ té komplementuar me gjykim
profesional, sugjerojné pér trend rénés té rrezikut té pérgjithshém ndaj sektorit bankar né
Kosové té ndikuar kryesisht nga pozita e miré e kapitalizimit dhe profitabilitetit, pérmirésimi i
strukturés sé sektorit, si dhe rreziku 1 ulét nga ekonomia e jashtme.
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l. Hyrje

Monitorimi sistematik i stabilitetit financiar éshté njé ndér funksionet kyce té bankave gendrore,
réndésia e té cilit éshté rritur sidomos pas krizés financiare té vitit 2008 pér shkak té
kompleksitetit té sektorit si dhe efekteve té krizés financiare né sektorét e tjeré té ekonomisé.
Pothuajse té gjitha bankat gendrore monitorojné né vazhdimési rreziget ndaj stabilitetit
financiar dhe publikojné raporte té ndryshme periodike mbi kéto zhvillime.

Qasje dhe metoda té ndryshme narrative dhe numerike jané pérdorur nga bankat pér té
vlerésuar brishtésité dhe rreziget ndaj stabilitetit financiar. Né vitin 2007, Fondi Monetar
Ndérkombétar ka ndértuar njé metodé té re té vlerésimit, e cila éshté motivuar kryesisht nga
fokusi 1 shtuar né nivel global mbi rreziget e stabilitetit financiar si pasojé e rritjes sé
kompleksitetit té faktoréve té cilét ndikojné né jostabilitet, pasojave té rénda té jostabilitetit
eventual né ekonomi, si dhe mungesés sé metodave adekuate pér monitorimin e kétyre rrezigeve
(Dattels et al., 2010). Metoda e Hartés Globale té Stabilitetit Financiar éshté ndértuar me idené
pér té interpretuar kushtet e stabilitetit financiar dhe rreziget ndaj tij né ményré grafike, si dhe
pér té gené mé gjithépérfshirése né aspektin e analizimit té faktoréve dhe burimeve potenciale té
jostabilitetit dhe efekteve pércjellése/ndérlidhése ndérmjet segmenteve té ndryshme té tregjeve
financiare.

Modeli 1 Hartés Globale té Stabilitetit Financiar té FMN-sé ka pérparésiné qé mund té zgjerohet
né pérfshirjen e aspekteve té ndryshme té rrezikut si dhe mund té pérshtatet pér té vlerésuar
rreziget né nivel té shteteve. Shumé vende tashmé kané zhvilluar modelin e tyre té Hartés sé
Stabilitetit Financiar (HSF), té cilés 1 japin vend gendror né vlerésimin e kushteve dhe rrezigeve
ndaj stabilitetit financiar dhe komunikimin e tyre pér publikun.? Duke u bazuar né modelin bazé
té FMN-sé, si dhe né metodologjité e bankave tjera, éshté ndértuar modeli 1 Hartés sé Stabilitetit
Financiar té Kosovés i cili prezantohet né kété punim.

Punimi éshté strukturuar né shtaté seksione: Seksioni i dyté pérfshiné rishikimin e literaturés
pér modelet e shfrytézuara pér vlerésimin e stabilitetit financiar dhe arsyeshmériné pér
zhvillimin e Hartés sé Stabilitetit Financiar. Seksioni 1 treté pérshkruan metodologjiné e
pérdorur pér ndértimin e HSF-sé né Kosové. Seksioni 1 katért shpjegon treguesit dhe
néntreguesit e HSF-sé. Seksioni 1 pesté diskuton performancen e treguesve té mesatarizuar né
kohé. Seksioni 1 gjashté paraget HSF-né né ményré grafike pér periudhat e fundit dhe ato té
krizés financiare globale. Seksioni 1 shtaté paraqet njé pérmbledhje té punimit dhe thekson
kufizimet dhe rekomandimet pér punén né té ardhmen.

2 Banka Qendrore e Zelandés sé Re (Bedford dhe Bloor, 2009); Banka e Norvegjisé (Dahl et al., 2011); Banka e Shqipérisé (Sage et al., 2015); Banka e Latvisé
(Lielkalne dhe Sinenko, 2015).
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[l. Rishikimi i Literaturés

Vlerésimi 1 stabilitetit financiar éshté sfidues pér shkak té kompleksitetit té ndérveprimit té
elementeve té ndryshme té sektorit financiar mes vete dhe me elemente té jashtme té ekonomisé
reale. Pérvoja e shumé vendeve té botés ka déshmuar kompleksitetin e kétyre ndérlidhjeve, si
dhe ka theksuar réndésiné pér vlerésimin dhe monitorimin sistematik té rrezigeve ndaj
stabilitetit financiar pér shkak té pasojave negative qé mund té barten nga sektori financiar né
ekonominé reale dhe anasjelltas.

Pér mé shumé se dy dekada, studiues té ndryshém té fushés dhe hulumtues nga bankat gendrore
té vendeve té ndryshme kané béré pérpjekje pér té prezantuar kushtet dhe rreziget ndaj
stabilitetit financiar pérmes ndértimit té treguesve té ndryshém, krahas vlerésimit narrativ té
faktoréve té ndryshém té rrezikut. Ndér metodat mé té hershme jané ato té cilat kané vlerésuar
segmente té vecanta té sektorit financiar, bazuar né té dhéna nga bilanci i gjendjes dhe pasqyra e
té ardhurave té institucioneve financiare. Treguesit e Shéndetit Financiar, té zhvilluar nga Fondi
Monetar Ndérkombétar né vitin 2001,° 1 pérkasin késaj kategorie té metodave. Ata pérfshijné 40
indikatoré qé synojné té vlerésojné shéndetin e sektorit financiar té shtetit pérkatés pérmes
vlerésimit té géndrueshmérisé sé institucioneve té tij financiare dhe sektorit té korporatave dhe
ekonomive familjare. Megjithése ende mjaft té popullarizuara pér vlerésimin e zhvillimeve té
sektorit, Treguesit e Shéndetit Financiar né pérgjithési nuk konsiderohen si té mjaftueshém dhe
gjithépérfshirés né vlerésimin e stabilitetit financiar, kryesisht pér shkak se jané numér i madh 1
indikatoréve té cilét shpesh japin sinjale kontradiktore, si dhe pér shkak té mungesés sé kufijve
krahasues pér vlerésimin e rrezikut (Lielkalne dhe Sinenko, 2015; Dahl et al., 2011).

Vlerésimi i stresit financiar né segmente té caktuara té tregut financiar éshté béré edhe pérmes
metodave té ashtuquajtura Sisteme té Sinjalizimit té Hershém. Pérmes specifikacioneve
ekonometrike, studiues té shumté kané pérdorur variabla té ndryshme, té cilésuara si indikatoré
té sinjalizimit té hershém, pér té parashikuar krizat bankare, krizat e valutave apo krizat e
borxhit. Goldstein, Kaminsky dhe Reinhart (2000) zhvilluan sistemin e sinjalizimit té hershém té
krizés sé valutave dhe krizés bankare pér vendet né zhvillim. Roli 1 indikatoréve té ndryshém né
sinjalizimin e krizave u testua edhe nga shumé studiues tjeré, me ¢’rast ecuria e kredisé dhe
¢mimet e aseteve rezultuan té performojné mé sé miri né sinjalizimin e akumulimit té rrezigeve
pér sektoré financiar té shteteve té caktuara (Borio dhe Drehman, 2009; Riiser, 2012). Modelet e
ndryshme té sinjalizimit té hershém gjetén aplikim edhe né sektorin privat i cili pérdorte kéto
sisteme pér té monitoruar rrezikun e ndryshimeve té ¢mimit té aseteve té ndryshme dhe
patundshmeérive (Dattels et al., 2010). Pérkundér kontributit té kétyre metodave né sinjalizimin
e rrezigeve pér stabilitetin financiar, Dattels et al. (2010) argumentojné se qasja e tyre éshté
joadekuate pér sinjalizimin e krizave pér disa arsye: thjeshtojné problemin duke u fokusuar né
njé segment té vetém si dhe japin informacion té limituar pér shkak se shpesh fokusohen né
indikatoré qé vonohen né sinjalizimin e krizave.

Né vitet e fundit, sidomos pas krizés sé fundit financiare, éshté rritur réndésia e qasjes makro-
prudenciale té vlerésimit dhe monitorimit té stabilitetit financiar, e cila po e plotéson rolin e
qasjes mikro-prudenciale té mbikéqyrjes. Me kété, ka ndryshuar edhe qasja e zhvillimit té
metodave té vlerésimit té stabilitetit financiar, ku nga metoda té koncentruara né aspekte
individuale té sistemit dhe matje té rrezikut té déshtimit té institucioneve individuale, po 1évizet

3 ) . ) ' )
Fagja zyrtare e internetit e Fondit Monetar Ndérkombétar: www.imf.org
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drejté metodave mé gjithépérfshirése té analizimit dhe vlerésimit té rrezikut té sistemit. Kéto
metoda pérfshijné vlerésimin e rrezikut té tregjeve financiare, institucioneve financiare dhe
infrastrukturés, si dhe vlerésimin e dinamikés sé sjelljeve té faktoréve té ndryshém, rrezikun e
ndértimit gradual té rrezikut nga aspekte té brishta té sektorit, si dhe mekanizmat e ndryshém
transmetues té goditjeve (Gadanecz dhe Jayaram, 2009).

Shumica e analizave pér sektorin financiar bazohen né vlerésimin dhe monitorimin e variablave
kryesore makroekonomike, té zhvillimeve né sektoré né té cilét sektori financiar ka ekspozim té
larté, dhe vlerésimin e indikatoréve qé sinjalizojné géndrueshmériné e vet sektorit ndaj
zhvillimeve té mundshme negative té cilét, bazuar né literaturén ekonomike dhe pérvojén
financiare, pasqyrojné burimet kryesore té rrezikut dhe brishtésité e sektorit financiar.
Sidogofté, né shumicén e rasteve analiza éshté e prirur té jeté shumé pérshkruese dhe me fokus
né té kaluarén, gjé qé e véshtiréson komunikimin e rrezikut pér stabilitetin financiar dhe
krahasueshmériné me periudha paraprake.

Metodat kuantitative té cilat pérdoren gjerésisht né vlerésimin e rrezigeve dhe géndrueshmérisé
sé sektorit financiar jané ato té bazuara né analizén e ndjeshmérisé ndaj ngjarjeve dhe skenaréve
ekstrem negativ né sektoré dhe tregje té ndryshme, dhe efektin e bartjes sé rrezigeve té tyre né
sektorin bankar (stres testet) dhe anasjelltas. Modelet e vlerésimit té institucioneve me réndési
sistemike, si dhe modele té parashikimit té variablave té sektori financiar gjithashtu jané béré
pjesé integrale e vlerésimeve pér stabilitetin financiar (Worrell, 2004).

Pérpjekje té vazhdueshme jané béré gjithashtu né ndértimin e masave té pérbéra kuantitative
pér paraqitjen e rrezikut té stabilitetit financiar né njé tregues té pérgjithshém. Sipas Gadanecz
dhe Jayaram (2009), masat agregate té vlerésimit té stabilitetit financiar jané atraktive pér
politikébérésit dhe palét e tjera té interesit pér disa arsye: a) i'u mundésojné atyre monitorimin
mé té lehté té shkallés sé rrezikut té stabilitetit financiar, b) ofrojné mundési pér parashikimin
dhe vlerésimin e burimeve dhe shkageve té stresit financiar, dhe ¢) mundésojné komunikimin mé
té lehté dhe mé efektiv té ndikimit té faktoréve té rrezikut.

Ndér masat mé té zakonshme té pérbéra kuantitative jané indekset e stabilitetit financiar. Kéto
indekse né pérgjithési synojné qé té pérfshijné njé aspekt mé té gjeré té stabilitetit financiar dhe
njékohésisht té pasqyrojné rrezikun ndaj tij né ményré té pérmbledhur dhe té matshme.
Shembuj mé té hershém té indekseve té sektorit financiar pérfshijné: Indeksin e stresit financiar
pér Kanadané nga Illing dhe Liu (2003), i cili pérfshiné zhvillimet né sektorin bankar dhe né
tregjet e valutave, borxhit dhe kapitalit; Indeksin e stresit financiar pér sektorin bankar té
Zvicrés nga Hanschel dhe Monnin (2005) gé bazohet né té dhéna té pasqyrave financiare té
bankave, té tregut ndérbankar si dhe té dhéna té mbikéqyrjes bankare; Indeksin e stabilitetit
financiar pér Holandén dhe gjashté vende tjera t&é OECD-sé nga Van den End (2006), i cili
pérfshiné indikatoré té tregjeve financiare dhe variabla makroekonomike, dhe 1 krahason ato me
kufinjé té jostabilitetit; Indeksin e rrezikut bankar pér Norvegjiné nga Andersen (2008), qé
bazohet vetém né té dhéna té pasqyrave financiare té bankave. Fondi Monetar Ndérkombétar ka
ndértuar disa indekse té stresit financiar qé kombinojné zhvillimet e sektorit bankar dhe
zhvillimet tjera financiare dhe makroekonomike (Dattels, et al., 2011). Banka Qendrore
Evropiane gjithashtu ka ndértuar njé indikator té pérbéré té stresit sistemik financiar i cili ka
gjetur aplikim né eurozoné (Hollo et al., 2012). Tashmé shumica e bankave gendrore aplikojné
ndonjé variacion té indeksit té stabilitetit financiar pér vlerésimin dhe komunikimin e rrezikut
né sektorin financiar né térési apo né sektorin bankar né vecanti. Banka Qendrore e Kosovés
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gjithashtu ka zhvilluar ‘Indeksin e Stabilitetit té Sektorit Bankar’ i cili vleréson rrezikun e
sektorit bankar bazuar né té dhéna té pasqyrave financiare té bankave.*

Kéto indekse jané ményré e dobishme e prezantimit né ményré té thjeshté té rrezikut té
pérgjithshém ndaj stabilitetit financiar. Megjithaté, éshté argumentuar qé kompleksiteti dhe
aspektet e shuméfishta té rrezikut té stabilitetit financiar éshté véshtiré té pérmblidhen né njé
indikator té vetém ngase humbet informacioni mbi burimet e rrezikut pér stabilitetin financiar.
Andaj, Fondi Monetar Ndérkombétar, pér té plotésuar kété mungesé té metodave té méhershme,
ka zhvilluar modelin e Hartés sé Stabilitetit Financiar (FMN, 2007) e cila mundéson analizimin e
njékohshém té aspekteve té ndryshme té brishtésive dhe rrezigeve ndaj stabilitetit financiar, si
dhe ruan karakteristikén e gjithépérfshirjes dhe paraqitjes sé agreguar té rrezikut ndaj
stabilitetit financiar. Harta e Stabilitetit Financiar, ndryshe e quajtur edhe diagram i rrezikut té
sektorit financiar, paraget né ményré grafike rrjetore kategorité kryesore té rrezikut dhe
brishtésive té stabilitetit financiar, si dhe mundéson paraqitjen e ndryshimit té tyre né disa
etapa kohore.

1. Modelet e hartave té stabilitetit dhe aplikimi i tyre

Zhvillimi 1 Hartés Globale té Stabilitetit Financiar (HGSF) nga FMN dhe pérparésité e saj né
paraqitjen dhe komunikimin e brishtésive dhe burimeve té rrezigeve né njérén ané, si dhe rritja e
fokusit né vlerésimin e rrezikut té stabilitetit financiar pas krizés globale té vitit 2008 né anén
tjetér, 1 kané dhéné hov zhvillimit t& modeleve té diagrameve rrjetore pér vlerésimin e stabilitetit
financiar té vendeve té ndryshme.

Harta Globale e Stabilitetit Financiar nga FMN (Dattels et al., 2011)° paraget né ményré grafike
gjendjen e stabilitetit financiar pérmes diagramit rrjetor gjashté dimensional. Katér nga
dimensionet e diagramit rrjetor prezantojné kategori té rrezigeve ndaj stabilitetit financiar
(rreziku makroekonomik, rreziku nga tregjet né zhvillim, rreziku kreditor dhe rreziku 1
financimit dhe likuiditetit), ndérsa dy dimensionet tjera pérfaqésojné kushtet globale té tregjeve
financiare dhe prirjen pér té ndérmarré rrezik. Secila nga dimensionet e rrezikut ndértohet nga
komponenté apo néntregues me peshé té barabarté. Diagrami né formé té rrjetés sé merimangés
prezanton rrezikun né shkallé rritése nga gendra drejt skajeve. Sa mé larg gendrés gé éshté
pozicionuar treguesi, aq mé i larté rreziku. Notat pér dimensionet e rrezikut shtrihen nga 0-10
dhe ndértohen duke 1 shndérruar vlerat e grupit té néntreguesve né njémbédhjeté kategori té
percentilave varésisht prej vlerave té tyre historike. Vendosja e notave té rrezikut
komplementohet nga gjykimi i ekspertéve.

Banka Qendrore Evropiane, e motivuar nga HGSF, ka ndértuar njé metodologji té re pér
vizuelizimin e gjendjes sé stabilitetit financiar dhe burimet e rrezikut pér vendet e saj anétare, e
cila bazohet né metoda ekonometrike té parashikimit té variablave, dhe né grupimin e tyre sipas
vecgorive té ngjashme. Pér dallim nga HGSF, harta e BQE-sé (ang: Self-organizing Financial
Stability Map) mundéson prezantimin dy dimensional té hapésirés shumé dimensionale té
stabilitetit financiar né té cilén mund té vecohen burimet individuale me ndikim né rrezikun
sistematik. Ajo gjithashtu mundéson monitorimin e rrezigeve makrofinanciare pér vendet e
ndryshme duke 1 pozicionuar ato né ciklin e stabilitetit financiar té hartés té ndaré né katér

4 - — . )
Raporti i Stabilitetit Financiar Nr.9, Banka Qendrore e Republikés sé Kosovés.
5 Versioni i vitit 2011 t& HGSF t&€ FMN-sé paraget avancim t& modelit bazé té zhvilluar né vitin 2007.
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periudha: né periudhén e para krizés, né krizé, pas krizés apo né gjendje té geté (Sarlin dhe
Peltonen, 2011).

Banka té shumta gendrore kané zhvilluar modelet e tyre té hartave té stabilitetit, duke i’a
pérshtatur ato specifikave té ekonomive té tyre. Banka e Zelandés sé Re (Bedford dhe Bloor,
2009) pérdoré metodologji té ngjashme me até té FMN-s¢, duke paraqitur pesé dimensione té
rrezikut: tri té ndérlidhura me kushtet makroekonomike dhe financiare (ambienti 1 brendshém
makroekonomik, kushtet e tregjeve financiare dhe ambienti 1 jashtém makroekonomik), dhe dy
té tjera me shéndetin e brendshém té sektorit (kapitali dhe profitabiliteti, si dhe likuiditeti dhe
financimi). Pér dallim nga FMN, Banka e Zelandés sé Re standardizon treguesit dhe peshon té
dhénat sipas réndésisé né ndértimin e kategorive té rrezikut. Banka e Norvegjisé (Dahl et al.,
2011) ka ndértuar njé harté shtatédimensionale té stabilitetit pér sektorin e saj bankar, si
sektorin me peshé mé té madhe pér stabilitetin financiar. HSF e Bankés sé Norvegjisé paraget
ndryshimet né brishtésité dhe né rreziqet e jashtme té sektorit bankar. Brishtésité e sektorit, qé
njéherit paragesin treguesit qé vlerésojné aftésiné e sektorit pér pérballimin e goditjeve té
mundshme, jané paraqgitur né tri dimensione: kapitali dhe profitabiliteti, financimi, dhe
struktura e sektorit bankar. Rreziget e jashtme pérfshijné rrezikun nga kushtet
makroekonomike, tregu i1 parasé dhe kredisé, ndérmarrjet dhe ekonomité familjare. Metodologjia
e ndértimit dhe notimit éshté e ngjashme me até té¢ HGSF nga FMN. Banka e Shqipérisé (Saqe et
al., 2015) gjithashtu ndérton HSF-né duke pérfshiré vetém sektorin bankar. Metodologjia e
ndértimit bazohet né até t&é FMN-s€, dhe paraget rrezikun pérmes teté dimensioneve né vijim:
Ekonomisé sé brendshme, Individéve, Bizneseve, Qeverisé, Mjedisit té jashtém ekonomik,
Kapitalizimit dhe pérfitueshmérisé, Likuiditetit dhe financimit, si dhe Strukturés sé sektorit
Bankar. Banka e Latvisé (Lielkalne dhe Sinenko, 2015) ndérton HSF-né né gjashté dimensione
té rrezikut: rreziku 1 jashtém dhe ai i brendshém makroekonomik, rreziku kreditor nga
korporatat jofinanciare dhe ekonomité familjare dhe rreziku i likuiditetit dhe ai i solvencés e
profitabilitetit té institucioneve kredidhénése. Pesha e néntreguesve éshté e barabarté, me
pérjashtim té njé néntreguesi qé vecohet me peshé mé té larté.

Karakteristikat e pérbashkéta té HSF-ve né té gjitha kéto vende jané se paraqgesin grafikisht né
formé té diagramit rrjetor burimet kryesore té rrezikut pér stabilitetin financiar té vendeve té
tyre. Notat e rrezikut shtrihen nga 0-10 dhe pozicionimi sa mé afér gendrés paraget rrezik mé té
ulét. Diagrami pérfshiné rrezikun pér disa periudha kohore, kryesisht pér 2-3 periudha kohore,
gjé qé mundéson vlerésimin e ecurisé sé rrezikut pér secilén kategori. Kategorité e rrezikut jané
té prirur té grupohen né faktoré té jashtém dhe brendshém makroekonomik, rreziku kreditor nga
sektori 1 korporatave dhe ekonomive familjare, si dhe rreziget e brendshme té sektorit si ai
kreditor, 1 solvencés dhe 1 likuiditetit. Sidoqofté, pérzgjedhja e tyre pércaktohet nga vecorité
dalluese té sektoréve financiar té vendeve, si dhe nga disponueshméria me té dhéna.

Dallimet kryesore né mes té hartave té ndryshme té stabilitetit financiar géndrojné né
metodologjiné e vlerésimit. FMN, Banka e Norvegjisé dhe ajo e Shqipérisé kryesisht pérdorin
metodén e percentilave pér pércaktimin e kategorive té rrezikut pér néntreguesit. Té dhénat
ndahen né 11 kategori té percentilave varésisht prej té dhénave té tyre historike. Kahu i rrezikut
pércaktohet varésisht prej natyrés sé néntreguesit: 1 drejté (kur rritja e vlerave té néntreguesit
paraget rritje té rrezikut) apo i zhdrejté (né rastet kur rritja e vlerave té néntreguesit paraqet
rénie té rrezikut). FMN ndérton kategori fikse té percentilave té cilat nuk ndryshojné me shtimin
e observimeve té reja. Mirépo, kjo metodé éshté plotésuar nga Banka e Norvegjisé me shtimin e
observimeve té reja, ngase né rast té mos pérfshirjes sé tyre mund té humbet informacion i
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réndésishém kur observimet e fundit dallojné dukshém nga vlerat historike. Né rastet kur
metoda e percentilave nuk pérshtatet pér pasqyrimin e rrezikut, p.sh. té dhénat nuk kané
shtrirje normale apo serité kohore jané té shkurtra, Banka e Norvegjisé pérdoré metodé
alternative té notimit té bazuar né standardizimin e indikatoréve dhe pércaktimin e kufijve té
rrezikut sipas gjykimit té ekspertéve. Banka e Zelandés sé Re standardizon treguesit duke
pjesétuar diferencén e vlerés sé treguesit nga mesatarja e serisé kohore me standard devijimin e
vlerés sé serisé. Gjykimi éshté pérdorur shumé shpesh né pércaktimin e mesatares dhe devijimit
standard kur éshté vlerésuar se mostra e té dhénave nuk reflekton drejté shpérndarjen e té
dhénave. Gjykimi gjithashtu éshté pérdorur né pércaktimin e peshés sé néntreguesve pér
llogaritjen e vlerés sé gjithsej treguesit apo kategorisé pérkatése. Banka e Latvisé kombinon tri
metoda pér pércaktimin e notave, varésisht prej shpérndarjes sé té dhénave té néntreguesve dhe
interpretimit té tyre ekonomik. Metoda e ashtuquajtur standarde e ndarjes sé té dhénave né 11
intervale té barabarta té percentilave, né rastet kur té dhénat i pérafrohen shtrirjes normale.
Cdo interval 1 percentilave korrespondon me njé note rreziku nga 0-10, me ¢’rast intervali 1 mesit
me notén 5 pérmbané medianen e serisé kohore. Kur té dhénat jané asimetrike, pérdoret njé
metodé alternative bazuar né medianén e serisé kohore. Intervali 1 mesit pérmbané medianén,
ndérsa intervalet tjera ndahen né intervale té barabarta. Metoda e treté éshté vlerésim i
ekspertéve pér reprezentimin sa mé adekuat té rrezikut.

Pavarésisht pérparésive té metodave agregate dhe té konsoliduara té rrezigeve té sektorit
financiar né vlerésimin dhe komunikimin e rrezigeve ndaj stabilitetit financiar, asnjé metodé
kuantitative, pérfshiré kétu hartén e stabilitetit financiar, nuk duhet té konsiderohet e
mjaftueshme si e vetme pér vlerésimin e rrezikut té stabilitetit financiar pa u komplementuar
nga metoda tjera kuantitative dhe vlerésimi kualitativ qé pasqyron gjykimin e ekspertéve té
fushés (Gadanecz dhe Jayaram, 2009). Harta e stabilitetit financiar duhet té shihet vetém si njé
ndér mjetet qé mundéson komunikimin mé té thjeshté dhe mé té garté té rrezigeve ndaj
stabilitetit, dhe qé qé shérben si platformé pér nxitjen e diskutimeve rreth burimeve té kétyre
rrezigeve (Dattels et al., 2011).
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[ll. Metodologjia e ndértimit t& HSF-sé pér Kosovén

Harta e Stabilitetit Financiar té Kosovés synon té shérbej si vegél analitike pér vlerésimin dhe
komunikimin e ndryshimeve té brishtésive dhe rrezigeve ndaj sektorit bankar né Kosové, si dhe
paraqitjen e tyre né formé grafike pérmes diagramit rrjetor. Marré parasysh peshén e larté té
sektorit bankar né gjithsej sektorin financiar né Kosové, HSF éshté dizajnuar vetém pér sektorin
bankar.

Metodologjia e hartés éshté bazuar  Figyra 1. Dimensionet e rrezikut té hartés sé
kryesisht né metodologjiné e pérdorur  stabilitetit financiar né Kosowe

nga Banka e Shqipérisé (Sage et al., Ekonomia e jashime

2015) dhe nga Banka e Norvegjisé (Dahl Likuiditeti dhe financimi
et al., 2011), ku faktorét me ndikim né
sektorin bankar ndahen né dy kategori:

Ekonomia e brendshme

. v ey . . Kapitalizimi dhe
brishtésité e sektorit bankar si dhe orofitabiltet

Ekonomité Familjare

burimet e jashtme té rrezikut té sektorit
bankar (figura 1). Pér shkak té

Struktura e sektorit Ndemarrjet

ngjashmeérisé sé strukturés sé ekonomisé bankar
sé Kosovés dhe sektorit financiar me até Qeveria
te Shqlpeflse, peng]etha e kategorlve Treguesit e brendshém té rrezikut Faktorét e iashtém té rrezikut

dhe nénkategorive pérkatése éshté  Burim: BQK (2016)

bazuar né modelin e Bankés sé Shqipérisé (Saqe et al., 2015), duke e pérshtatur até ndaj
rrethanave né Kosové. Harta pérfshiné treguesit qé masin rrezikun brenda sektorit bankar (té
paraqitura né anén e majté té grafikut né figurén 1), pérkeqésimi i té ciléve ndikon né dobésimin
e aftésisé sé bankave pér té pérballuar goditjet e mundshme. Treguesit tjeré (té paraqitur né
kéndet e mesit si dhe ato né anén e djathté té diagramit rrjetor né figurén 1) paraqesin faktorét e
jashtém, apo burimet e jashtme té rrezikut pér sektorin bankar si¢ jané ambienti
makroekonomik i brendshém dhe 1 jashtém, sektori 1 ndérmarrjeve dhe ekonomive familjare, si
dhe geveria.

FMN, né bazé té pérvojés sé tyre praktike, sugjeron qé niveli optimal 1 néntreguesve pér
pérfagésimin sa mé adekuat té treguesit pa rrezikuar mbivendosjen e informacionit apo nén/mbi
vlerésimin e néntregueséve té caktuar, éshté 4 deri né 8. Andaj, secili tregues né HSF té Kosovés
éshté ndértuar nga njé numér i néntregueséve brenda kétij intervali.® Informacioni gé japin disa
néntregues éshté pérfshiré njékohésisht né disa kategori té rrezikut. Megjithaté, sugjerohet qé
pérfshirja e informacioneve té caktuara né disa kategori éshté e pashmangshme ngase
néntreguesit e njéjte pérdoren né vlerésimin e rrezikut né ményra té ndryshme dhe réndésia e
informacionit gé japin pér vlerésimin e kategorisé pérkatése arsyeton pérfshirjen e tyre (Dattels
et al., 2011).

Pér ndértimin e shkalléve té rrezikut éshté pérdorur metoda standarde e vlerésimit apo metoda
me percentile, si dhe metoda alternative pér rastet kur metoda standarde nuk ka qgené e
pérshtatshme me natyrén e té dhénave.” Jané pérdorur disa variacione té metodés alternative,
disa me bazé matematikore (metoda e mesatares dhe devijimit standard), ndérsa té tjerat jané

6 Kriteri i pérfshirjes sé 4-8 néntreguesve nuk plotésohet pér té gjitha periudhat kohore (gé éshté relevante né analizimin e performancés sé néntreguesve né sinjalizimin
e krizave), ngase té dhénat pér disa prej néntreguesve nuk datojné né periudhat e hershme té funksionimit té sektorit. Sidoqofté, nga viti 2010, té dhénat pér pothuajse té
gjithé néntreguesit jané né dispozicion dhe treguesit kané informacion té mjaftueshém.

! Shpérndarja statistikore e té dhénave si dhe interpretimi i tyre ekonomik, ngjashém me studimin e Bankés sé Norvegjisé dhe até té Latvisé, ka diktuar metodén e cila
éshté pérdorur pér vlerésimin/vénien e notave té rrezikut té treguesve.
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adaptuar né bazé té gjykimit profesional me qéllim té reflektimit mé adekuat té rrezikut.
Néntreguesit marrin vlera prej 0 deri né 10, ku vlerat mé té uléta paragesin rrezik mé té ulét dhe
anasjelltas. Pér dhénien e notave té rrezikut té néntreguesve, éshté vlerésuar kahu 1 1évizjes sé
vlerés sé tyre né raport me notat e rrezikut. Né rastet kur rritja e vlerés sé néntreguesit
nénkupton rritje té rrezikut, kahu i notimit té néntreguesit éshté definuar si ‘1 drejté’, ndérsa né
té kundértén notimi éshté konsideruar té keté kahje té ‘zhdrejté’. Pas notimit té secilit nga
néntreguesit, llogaritet nota e pérgjithshme e treguesit apo kategorisé sé rrezikut, si mesatare e
thjeshté e notave té néntreguesve pérbérés. Né shumicén e studimeve té HSF-ve preferohet
mesatarja e thjeshté krahas asaj té peshuar ngase pércaktimi i peshave té réndésisé sé
néntreguesve pér kategoriné pérkatése té rrezikut sugjerohet té shtojé subjektivitetin e hartés si
dhe komplikon krahasueshmériné meqé peshat ndryshojné né kohé.

Pér ndértimin e néntreguesve jané marré pér bazé té dhénat kuartale, duke filluar nga viti 2000.
Sidogofté, pér shumicén e néntreguesve té dhénat datojné nga periudha mé té vonshme, ndaj dhe
jané shfrytézuar té dhénat mé té hershme qé kané gene né dispozicion.® Té dhénat té cilat nuk
kané gené té disponueshme né baza kuartale kané pésuar transformime: jané shndérruar né té
dhéna kuartale pérmes metodés sé interpolimit té thjeshté, metodés ‘cubic spline’, apo pérmes
nxjerrjes sé mesatares historike té peshés sé pjesémarrjes sé kuartaleve pérkatés né gjithse)
shumén vjetore té néntregueséve. Ndértimi 1 hartés né ‘kohé reale’ rezulton problematik pér
shkak se shumé té dhéna qé pérdorén né ndértimin e saj marrin disa muaj qé té publikohen.
Andaj, pér ndértimin e hartés pér periudhén e fundit, gershor 2016, jané shfrytézuar té dhénat e
fundit né dispozicion. Metoda e pérditésimit té hartés bazohet né até té Bankés sé Norvegjisé,
sipas sé cilés intervalet e percentilave rivlerésohen pér té pérfshiré observimin e fundit. Ndérsa,
performanca e néntreguesve né kohé éshté vlerésuar duke u bazuar né intervalet fikse té
percentilave té ndértuar me pérfshirjen e komplet serisé kohore té néntreguesve.

Néntreguesit do té jené subjekt 1 pérmirésimeve gjaté kohés, me ¢ ‘rast do té monitorohet dhe
testohet besueshméria dhe kontributi 1 tyre né pasqyrimin e rrezikut. Korrigjime do té béhen
gjithashtu né aspektin e zvogélimit té problemit té mbivendosjes, si dhe né kualitetin e té
dhénave pér té minimizuar kufizimet e tyre (pérmirésimin e serive kohore, rregullimin e
sezonalitetit, zhvendosjen e trendit qé nuk ndérlidhet me stabilitetin financiar).

Interpretimi adekuat i hartés éshté i réndésisé sé larté. Duhet theksuar se pér shkak se
néntreguesit vlerésohen krahas ecurisé sé tyre historike, nota 5 nénkupton medianén e serisé
kohore dhe jo rrezik ‘normal’ té néntreguesit.’ Rrjedhimisht, HSF nuk vleréson nivelin absolut té
rrezikut té Stabilitetit Financiar né njé periudhé kohore, por ndryshimin e tij né raport me
historikun e tij, ndaj dhe HSF duhet té shihet si vegél pér vlerésimin e ndryshimit té rrezikut né
raport me periudhat paraprake (p.sh. kuartalet apo vitet paraprake). Gjithashtu, vlerésimi i
notave té rrezikut né raport me ecuriné historike béné qé rreziku i1 treguesve té mos jeté 1
krahasueshém mes vete ngase njé noté rreziku i njé treguesi nuk pérfagéson nivel té njgjté
rreziku me treguesin tjetér me noté té njéjté, i cili mund té keté pikén ekuilibruese afatgjate né
njé shkallé mé té larté té rrezikut.

8 ) . . - - " -
Né Shtojcén 1 mund té shihen detajet e pérshkrimit t& Treguesve, burimit t&é dhénave dhe metodologjisé sé ndértimit té tyre.

9 . . ) . . L : . . )
Eshté e réndésishme gé serité kohore té jené sa mé té gjata dhe té pérfshijné disa cikle ekonomike, né ményré ge mediana té jeté mé reprezentative.
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IV. Ndértimi i treguesve dhe néntreguesve pérkatés

Harta e stabilitetit financiar té Kosovés éshté ndértuar nga teté tregues kryesoré, té cilét
reflektojné sektorét kryesoré prej nga mund té burojné rreziget pér sektorin bankar né Kosové.
Né pérzgjedhjen e tyre dhe té néntreguesve pérkatés jané respektuar kriteret kryesore qé
sugjerohen nga literatura ekzistuese, dhe té cilat jané elaboruar né seksionin e metodologjisé.
Marré parasysh historikun relativisht té shkurtér té sektorit bankar té Kosovés si dhe kufizimet
né té dhéna historike pér sektorét e tjeré té ekonomisé, disa nga néntreguesit kané seri té
shkurtra kohore dhe mund té mos reflektojné disa periudha té krizés apo stresit financiar ashtu
si¢ rekomandon literatura. Megjithése sektori bankar 1 Kosovés nuk éshté ballafaquar direkt me
krizé financiare apo periudhé té stresit financiar®, krizat ndérkombétare si kriza financiare e
vitit 2007-2008 dhe ajo e borxhit gé filloi né vitin 2009, kané pasur ndikim indirekt né tregues té
caktuar ekonomik dhe financiaré, prandaj dhe merren parasysh né interpretimin e trendit té
néntreguesve.

1. Ekonomia e jashtme

Zhvillimet né ekonominé e jashtme paragesin faktoré té réndésishém gqé mund té ndikojné né
ekonominé e brendshme dhe né stabilitetin financiar té Kosovés. Disa nga kanalet pérmes té
cilave problemet mund té barten né ekonominé e brendshme jané ai 1 rénies sé remitencave,
investimeve té huaja si dhe rritjes sé deficitit tregtar. Sektori financiar do té ndikohej pérmes
rénies sé aftésisé pér shlyerjen e kredive si dhe térheqjen e mundshme té investimeve nga
bankat amé. Burim tjetér rreziku mund té jeté rreziku reputacional nga bankat amé qé ndikon
né perceptimin mbi filialet ose degét e tyre né Kosové. Megjithése sektori bankar i Kosovés ka
rezultuar mjaft miré 1 mbrojtur nga goditjet né ekonominé e jashtme gjaté krizave té fundit,
burimet e rrezikut ekzistojné dhe éshté e réndésishme té monitorohen né vazhdimési. Treguesi i
ekonomisé sé jashtme éshté ndaré né pesé néntreguesit né vijim:

1.1. Norma e rritjes reale té Bruto Produktit Vendor té partneréve kryesoré tregtaré

Rritja ekonomike e partneréve kryesoré tregtaré ka ndikim té réndésishém né rritjen ekonomike
né Kosové, gjé e cila ndikon né aktivitetin dhe performancén e agjentéve ekonomik dhe aftésiné e
tyre pér shlyerjen e kredive. Ky néntregues éshté ndértuar si mesatare e ponderuar e rritjes sé
BPV-sé reale té teté partneréve kryesoré tregtaré té Kosovés™, me ¢’rast si faktor peshues éshté
marré pjesémarrja né gjithsej eksportet e Kosovés e eksporteve qé Kosova ka né secilin pre)
vendeve partnere. Rritja e néntreguesit konsiderohet té sinjalizoj rritje té kérkesés pér eksporte
né periudhén vijuese, andaj konsiderohet gé néntreguesi té keté natyré parashikuese. Notimi pér
kété néntregues éshté 1 zhdrejté, ngase rritja e BPV-sé sé partneréve tregtaré sugjeron pér rrezik
meé té ulét pér ekonominé dhe stabilitetin financiar té vendit.

1.2. Norma e ponderuar e papunésisé e vendeve me numér mé té madh té diasporés kosovare

Ky néntregues éshté marré si tregues i1 pérafért i kushteve té tregut té punés né vendet me
numrin mé té madh té diasporés Kosovare. Supozimi pér kété néntregues éshté qé sa mé e larté

10 . ) _ . : ) ) - . . . )
Periudha té krizés apo stresit financiar konsiderohen periudhat né té cilat problemet me likuiditet apo kapitalizim rezultojné né ndérmarrje t&é masave té geverisé pér
tejkalimin e problemeve.
Teté partnerét kryesoré tregtarg, té cilét pérbéjné rreth 67% té gjithsej eksporteve t& Kosovés, jané: Gjermania, Italia, Shqipéria, Magedonia, Mali i Zi, Serbia, Turgia
dhe India.
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té jeté norma e papunésisé né kéto vende, dérgesat e emigrantéve do té jené mé té uléta™ ndaj
dhe aftésia paguese e gqytetaréve mé e ulét. Néntreguesi éshté ndértuar si mesatare e ponderuar
e normés sé papunésisé sé katér” vendeve prej nga vjen pjesa mé e madhe e dérgesave té
emigrantéve kosovaré. Notimi pér kété néntregues éshté 1 drejté, ngase rritja e papunésisé né
shtetet me numér mé té madh té dérgesave té emigrantéve ndikon né rénien e gjithsej
remitencave dhe rritjen e rrezikut pér sektorin financiar.

1.3. Cmimet e naftés né tregjet ndérkombétare

Ndryshimet né ¢mimet ndérkombétare té naftés ndikojné né ményré direkte né ekonominé e
Kosovés e cila éshté importuese e naftés, por edhe né ményré indirekte pérmes ndikimit né
¢mimet e produkteve tjera té€ importuara. Supozimi pér kété néntregues éshté gé rénia e
¢mimeve té naftés ndikon né rénien e ¢mimeve té produkteve té importuara si dhe né rénien e
kostos sé prodhimit, qé rrjedhimisht reflektohet pozitivisht né buxhetin e agjentéve ekonomik.
Néntreguesi éshté ndértuar si ndryshimi vjetor i normés mesatare tremujore té ¢mimeve mujore
té raportuara né databazén e Cmimeve té Mallrave té Bankés Botérore. Notimi pér kété
néntregues éshté i drejté: rritja e cmimeve nénkupton rritje té rrezikut pér stabilitetin financiar.

1.4. Indeksi kryesor i pérbéré i Organizatés pér Bashképunim Ekonomik dhe Zhvillim (OECD
Composite Leading Indicators: OECD Europe)

Indeksi 1 OECD-sé éshté tregues 1 njohur ndérkombétarisht pér sinjalizimin e pikave té kthimit
né ciklin e biznesit, duke matur devijimin e aktivitetit ekonomik nga niveli 1 tij potencial
afatgjaté. Indeksi ndértohet nga bashkimi i disa nénkategorive qé synojné té pérfagésojné sa mé
miré sektorét kryesoré té ekonomisé, si¢ jané: ¢gmimet e mallrave, vézhgimet dhe opinionet mbi
aktivitetin afarist dhe ekonomik, té dhéna pér sektorin e punésimit dhe té dhéna tjera monetare
dhe financiare. Né kété rast éshté konsideruar indeksi i OECD-sé pér Evropén, si pérafrues i
parashikimit té aktivitetit ekonomik né Evropé. Néntreguesi éshté ndértuar si mesatare
tremujore e vlerave mujore té indeksit." Notimi pér kété néntregues éshté i zhdrejté: rénia e
vlerave té treguesit nénkupton ngadalésim té aktivitetit ekonomik dhe rrezik té rritur pér
ekonominé e Kosovés dhe sektorin financiar.

1.5. Norma mesatare e LIBOR dhe EURIBOR 3-mujoré

Kosto e fondeve né tregjet ndérkombétare éshté zhvillim me réndési qé mund té keté ndikim né
sektorin financiar vendor né ményré direkte, pérmes bankave amé si dhe rritjes sé kostos sé
huamarrjes jashté vendit, por edhe né ményré indirekte pérmes ndikimit né aktivitetin e
agjentéve ekonomiké té vendeve partnere duke ndikuar né kérkesén pér fonde dhe né investime.
Pér shkak té ndérveprimit té Kosovés kryesisht me tregun evropian, si matése e kostos sé
fondeve né kété treg éshté konsideruar mesatarja 3 mujore e normave bazé referente, LIBOR dhe
EURIBOR né euro me maturitet 3 mujoré. Notimi éshté 1 drejté: kosto e larté e fondeve, rrezik
meé 1 larté pér stabilitetin financiar.

12 Né njé studim té papublikuar t&¢ Fondit Monetar Ndérkombétar né vitin 2013, ka rezultuar gé ekonomia e Kosovés éshté né masé t&€ madhe e varur nga diaspora
kosovare né Gjermani dhe Zvicér, dhe qé rritja né Kosové ndikohet né masé té réndésishme nga rritja ekonomike né kéto vende.

1 Mesatarisht 70% e gjithsej remitencave né Kosové vijné nga vendet si Gjermania, Zvicra, Italia dhe Austria.

1 Notimi éshté béré sipas njé metode alternative té ndarjes sé intervaleve té barabarta ndérmjet vlerave té indeksit, ngjashém me punimin e Bankés sé Shqipérisé (Sage
et al., 2015) dhe até t¢ Bankés sé Norvegjisé (Dahl et al., 2011). Arsyeshméria pér kété metodé éshté se shpérndarja e t& dhénave nuk éshté normale (fat tail
distribution) dhe metoda standarde e percentilave rezulton né nota rreziku té ndryshme pér ndryshim shumé té vogél té vlerés sé indeksit.
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2. Ekonomia e brendshme

Kushtet makroekonomike né vend kané ndikim né té hyrat dhe shpenzimet e agjentéve
ekonomiké, prandaj dhe ndikojné né kapacitetin e tyre pér té béré shlyerjen e borxheve
ekzistuese. Rritja ekonomike dhe prospektet pér ecuriné e saj gjithashtu kané ndikim né
ményrén se si perceptohet rreziku nga pjesémarrésit né treg, prandaj dhe ka ndikim té madh né
gjelljet e vet agjentéve té sektorit financiar. Pér té vlerésuar sa mé miré rrezikun nga zhvillimet
makroekonomike, Dahl et al. (2011) sugjerojné qé néntreguesit e pérzgjedhur té reflektojné si
ndryshimet afatshkurtéra ciklike né ekonomi, ashtu edhe ato me aspekt mé afatgjaté strukturor.
Andaj, marré parasysh kété sugjerim, néntreguesit e pérzgjedhur pérfshijné:

2.1. Hendeku i prodhimit

Hendeku 1 prodhimit paraget BPV-né aktuale né krahasim me nivelin potencial té saj.™

Néntreguesi i hendekut té prodhimit maté diferencén mes prodhimit aktual dhe atij potencial né
rast té shfrytézimit té ploté té kapaciteteve prodhuese. Hendeku pozitiv asociohet me kérkesé té
larté né ekonomi dhe shfrytézim té larté té kapaciteteve té ekonomisé, ndérsa hendeku negativ
sugjeron pér kérkesé té ulét dhe mos shfrytézim té ploté té kapaciteteve té ekonomisé. Pér dallim
nga norma e rritjes ekonomike, hendeku vleréson aktivitetin ekonomik né periudhén aktuale
duke marré parasysh edhe zhvillimet né té kaluarén, prandaj ashtu si né punimin e Saqe et al.
(2015), éshté favorizuar pér pérdorim né kété punim. Notimi pér kété néntregues éshté i
zhdrejté: njé normé mé e larté nénkupton shfrytézim mé té madh té kapaciteteve té ekonomisé
apo aktivitet mé té larté ekonomik dhe, rrjedhimisht, rrezik mé té ulét pér sektorin financiar.

2.2. Madhésia e borxhit té jashtém

Raporti 1 borxhit té jashtém ndaj Bruto Produktit Vendor paraget raportin e ngarkesés me borxh
qé shteti 1 Kosovés ka ndaj jorezidentéve. Néntreguesi ka karakter afatgjaté strukturor qé
sinjalizon akumulimin e borxhit té ekonomisé. Borxhi i larté konsiderohet i démshém pér
ekonominé e njé vendi, andaj ekonomité duhet té jené té kujdesshme gé té mos akumulojné borxh
mbi nivelin e géndrueshém pér fundamentalet e ekonomisé.” Borxhi 1 larté rrité varésiné e
vendit ndaj burimeve té jashtme té financimit dhe ndryshimit té kushteve né tregjet globale, gjé
qé rrité rrezikun e financimit té ekonomisé né pérgjithési, por edhe sektorit financiar né vecanti
pavarésisht a éshté i ekspozuar direkt apo indirekt ndaj kétij borxhi. Gjithashtu, borxhi i larté i
vendit rrité perceptimin pér rrezikun e vendit ndaj dhe ndikon né koston e financimit nga jashté
té té gjithé sektoréve huamarrése, pérfshiré sektorin privat dhe até financiar. Néntreguesi éshté
ndértuar si raport 1 shumés sé borxhit té jashtém ndaj BPV-sé vjetore. Notimi 1 kétij néntreguesi
éshté 1 drejté: rritja e raportit té borxhit ndaj BPV-sé paraget rritje té rrezikut pér ekonominé
dhe stabilitetin financiar."”

2.3. Bilanci i llogarisé rrjedhése

Bilanci 1 llogarisé rrjedhése tregon pér bilancin tregtar - diferencén ndérmjet vlerés sé eksporteve
dhe importeve té mirave dhe shérbimeve té njé vendi, dhe né kété aspekt konsiderohet si matés 1

1 Llogaritja e hendekut té prodhimit &shté béré pérmes metodés sé filterit Hodrick-Prescott.

1 Sipas Bankés Botérore dhe FMN-sé&, nivel i géndrueshém i borxhit té jashtém sugjerohet té jeté “niveli né té cilin vendi mund té pérmbushé plotésisht detyrimet aktuale
dhe té ardhshme pér shlyerjen e borxhit té jashtém, pa pasur nevojé pér riaranzhim té planit t& kthimit apo akumulimin e borxheve té pakthyera, si dhe pa penguar rritien
ekonomike".

m Intervali i rrezikut éshté kufizuar né notat 3-6 ngase né rast té intervalit té ploté, shtrirja e koncentruar e t& dhénave jep rrezik shumé té larté apo té ulét pér observimet
e skajshme té cilat dallojné pak nga mesatarja e serisé.
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konkurrentshmérisé sé vendit. Mirépo bilanci i llogarisé rrjedhése pérfshiné gjithashtu edhe
pozicionin neto nga kompensimi 1 punétoréve, té hyrat nga interesi dhe dividentat, si dhe
transferet nga jashté, prandaj ai konsiderohet gjithashtu si tregues i raportit té kursimeve dhe
investimeve té shtetit. Gjykimi nése bilanci pozitiv apo negativ i llogarisé rrjedhése paraqet
rrezik pér ekonominé e shtetit varet nga burimet té cilat e ndikojné deficitin apo suficitin, pra
nga struktura e ekonomisé dhe e bilancit té llogarisé rrjedhése. Kur bilanci negativ i llogarisé
rrjedhése buron nga deficiti 1 vazhdueshém tregtar pér produkte konsumuese (dhe jo produkte té
léndéve té para qé sugjerojné pér kapacitet mé té larté prodhues té ekonomisé né té ardhmen), ai
sinjalizon pér probleme té konkurrentshmérisé sé vendit dhe ekonomi té bazuar né konsum.
Bilanci negativ, sidoqofté, mund té sugjerojé¢ pér ekonomi né rritje né rastin kur niveli
investimeve té jashtme éshté i larté. Né rastin e Kosovés, bilanci negativ né masé té madhe
rrjedhé nga deficiti 1 larté tregtar pér produkte konsumuese, 1 cili pjesérisht mbulohet nga té
hyrat nga transferet pér ekonomité familjare (remitencat). Ky néntregues éshté ndértuar si
raport 1 bilancit té llogarisé rrjedhése ndaj BPV-sé vjetore. Notimi pér néntreguesin éshté i
zhdrejté: njé raport i larté negativ i llogarisé rrjedhése ndaj BPV-sé paraqget konkurrentshméri té
ulét dhe varési té larté té financimit té konsumit nga jashté, qé tregon pér rrezik té shtuar pér
stabilitetin financiar.

2.4. Luhatshméria e kursit t& kémbimit

Ndryshimet né kursin e kémbimit té euros né raport me valutat tjera mund té paraqesin rrezik
direkt pér stabilitetin e sektorit financiar duke ndikuar pozicionet e hapura neto té bankave né
valuté, por edhe né ményré indirekte pérmes ndikimit té nivelit té té ardhurave té sektorit té
tregtisé dhe té qytetaréve té cilét financohen nga jashté (remitencat né valuté té huaj). Pér
matjen e ndryshimeve té kursit té kémbimit té euros né raport me valutat tjera éshté shfrytézuar
indeksi i Normés Reale Efektive té Kémbimit — NREK té publikuar nga BQK-ja. Néntreguesi
éshté ndértuar si ndryshim vjetor 1 mesatares tremujore té indeksit. Efekti specifik 1 ndryshimit
té kursit té kémbimit né sektorin bankar si dhe né ekonomi varet nga ekspozimi neto 1 hapur né
secilén valuté. Sidoqofté, kétu éshté béré supozimi i pérgjithshém qé vlerésimi i euros paraget
rritje té aftésisé paguese, dhe anasjelltas. Prandaj notimi éshté 1 zhdrejté: Rritja e vlerave té
néntreguesit paraqet rénie té rrezikut.

2.5. Indeksi i cmimeve té konsumit — Inflacioni

Ndryshimet né normén e inflacionit paragesin pengesa né planifikimin dhe alokimin efektiv té
resurseve nga sektori financiar dhe agjentét ekonomik. Norma e interesit té bankave éshté e
lidhur ngushté me normén e inflacionit, ndaj ndryshimet né normén e inflacionit paragesin
ndryshim né koston e fondeve pér bankat. Gjithashtu, inflacioni ndikon aftésiné paguese té
agjentéve ekonomik né rastet kur té hyrat jané fikse. Néntreguesi éshté ndértuar si ndryshim
vjetor 1 mesatares tremujore té indeksit té ¢mimeve té konsumit, ku vit bazé éshté marré viti
2015 bazuar né publikimin e Agjencisé sé Statistikave té Kosovés. Notimi pér néntreguesin éshté
1 drejté: rritja e inflacionit ndikon né rénie té aftésisé paguese dhe rritje té pasigurisé sé
agjentéve ekonomik dhe bankave, andaj dhe paragqet rritje té rrezikut pér stabilitetin financiar.

2.6. Kualiteti i institucioneve gjyqgésore

Pavarésia dhe efikasiteti 1 institucioneve gjyqésore ka ndikim té drejtpérdrejtét né funksionimin
e sektorit financiar. Sa mé i pavarur dhe i zhvilluar sektori gjyqgésor, aqg mé efikase puna e tij né
realizimin e kontratave té cilat kané réndési té madhe pér bankat né pércaktimin e rrezikut

|18



BQK | Harta e Stabilitetit Financiar té Kosovés

kreditor. Pér vlerésimin e kualitetit té institucioneve gjyqésore éshté marré indeksi 1 Freedom
House pér Kornizén Ligjore dhe pavarésiné e gjyqésorit.”® Notimi éshté i drejté: sa mé e larté
nota, aqg mé i ulét kualiteti i institucioneve gjygésore dhe mé i larté rreziku pér stabilitetin
financiar.

3. Ekonomité familjare

Gjendja e ekonomive familjare éshté indikator 1 réndésishém pér vlerésimin e stabilitetit
financiar né Kosové ngase ekonomité familjare jané sektori i dyté, pas ndérmarrjeve, mé i
kredituar nga sektori bankar. Konsumi i ekonomive familjare gjithashtu ka ndikim indirekt né
sektorin bankar pérmes ndikimit né kérkesén agregate, e cila ndikon né qarkullimin dhe té hyrat
e ndérmarrjeve. Andaj, vlerésimi 1 gjendjes ekonomike té ekonomive familjare né aspektin e
ngarkesés sé tyre me borxh, aftésisé pér shlyerjen e detyrimeve dhe gatishmérisé pér konsum
éshté 1 réndésishém pér vlerésimin e rrezikut kreditor. Né rastin e Kosovés, informatat pér kété
sektor jané té mangéta (mungojné té dhénat pér té hyrat e ekonomive familjare si dhe pér
¢mimin e patundshmeérive). Sidoqofté, jané ndértuar pesé néntreguesit né vijim té cilét synojné té
pérafrojné sa mé miré aspektet e ndryshme té gjendjes sé ekonomive familjare:

3.1. Huamarrja e ekonomive familjare

Ky néntregues paraqet kreditimin e sektorit té ekonomive familjare né krahasim me potencialin
e tij. Al ndértohet si diferencé e raportit aktual dhe atij potencial té kredive pér ekonomité
familjare ndaj BPV-sé vjetore.” Njé normé e larté pozitive e kétij raporti mund té sugjerojé
akumulim té rrezikut kreditor nén supozimin se rritja e kreditimit éshté béré mbi bazén e
kreditimit joprudent. Sidoqofté, raporti i kreditimit té ekonomive familjare ndaj BPV-sé né
Kosové géndron né nivel relativisht té ulét®, dhe ka hapésiré pér rritje t& métejme té kétij
raporti duke pasur parasysh mesataren e kétij raporti né vendet e tjera. Andaj, né kété studim,
fokusi éshté né efektin afatshkurtér té néntreguesit, me ¢‘rast hendeku pozitiv nénkupton rritje
té financimit pér ekonomité familjare dhe zhvillim té métejmé té sektorit financiar.
Rrjedhimisht, notimi pér néntreguesin éshté i zhdrejté: normé e larté pozitive nénkupton rrezik
meé té ulét pér stabilitetin financiar.

3.2. Cilésia e portofolit kreditor t& ekonomive familjare

Cilésia e portofolit kreditor éshté ndér indikatorét gé 1 kushtohet mé sé shumti vémendje né
vlerésimin e rrezikut kreditor té sektorit bankar. Pérkeqésimi i cilésisé sé kredive sé ekonomive
familjare reflekton kapacitet mé té ulét té ekonomive familjare pér kthimin e kredisé, gjé e cila
ndikon direkt profitabilitetin dhe bilancin e gjendjes té sektorit bankar, si dhe né aftésiné e tij
pér té rritur kreditimin. Néntreguesi ndértohet si raport i kredive joperformuese té ekonomive
familjare ndaj gjithsej kredive pér ekonomité familjare. Notimi éshté i drejté: njé normé meé e
larté e kétij néntreguesi paraget rrezik mé té larté pér stabilitetin financiar nga ekonomité
familjare.”

1 Indeksi i Freedom House merr vlerat prej 1-7, me ¢ ‘rast nota mé e vogél paraget zhvillim mé té miré dhe anasjelltas. Notimi pér géllime t& HSF-sé éshté béré pérmes
transformimit té indeksit né nota rreziku nga O deri né 10.

0 Llogaritja e hendekut té raportit té kreditimit t& ekonomive familjare ndaj BPV-sé vjetore éshté béré pérmes filterit Hodrick-Prescott.

2 Sipas té dhénave nga Banka pér Rregullime Ndérkombétare (ang: Bank for International Settlements) dhe GlobalEconomy.com, mesatarja e raportit t& kredive té
ekonomive familjare ndaj BPV-sé pér vendet e Europés né vitin 2014 ishte 65.45%, me normén mé té ulét 19.8% dhe normén mé té larté prej 126.5%. Né Kosové, raporti
i kredive té& ekonomive familjare ndaj BPV-sé né vitin 2014 géndroi né 11.2%, ndérsa né TM2 té vitit 2016 ishte 12.5%.

21 . . ) . - . . .
Intervali i rrezikut &shté kufizuar né notat 4-6 pér shkak té serisé sé shkurtér kohore dhe gjykimit profesional pér pérfagésim mé adekuat té rrezikut.
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3.3. Norma e papunésisé

Norma e papunésisé éshté tregues 1 réndésishém 1 aktivitetit ekonomik té vendit si dhe faktor 1
réndésishém né shpjegimin e gjendjes financiare té ekonomive familjare. Ndryshimi né normén e
papunésisé mund té informojé mbi kérkesén e ekonomive familjare, kapacitetin e tyre pér
shlyerje té borxheve si dhe aftésiné pér marrje té kredive té reja. Notimi pér néntreguesin éshté i
drejté: njé normé mé e larté e papunésisé nénkupton rrezik mé té larté pér stabilitetin
financiar.”

3.4. Dérgesat e emigrantéve

Dérgesat e emigrantéve jané burim i réndésishém 1 té ardhurave né Kosové. Né kété rast, ky
néntregues éshté marré si njé pérafrues i gjendjes financiare té ekonomive familjare me
supozimin se remitencat rrisin buxhetin e ekonomive familjare, ndaj dhe ndikojné kérkesén né
vend dhe kontribuojné né shtimin e kapacitetit té ekonomive familjare pér kthimin e borxheve
ekzistuese dhe marrjen e kredive té reja. Néntreguesi éshté ndértuar si ndryshim vjetor 1 shumés
tremujore té dérgesave. Notimi éshté 1 zhdrejté: njé normé mé e larté e rritjes paraqet rrezik mé
té ulét pér stabilitetin financiar.

3.5. Pérballueshméria e pagesave té rregullta

Néntreguesi 1 pérballueshmérisé sé pagesave paraget aftésiné e ekonomive familjare qé té
paguajné né kohé pagesat si¢ jané qiraja, kredité, tatimet, shpenzimet komunale, faturat,
mirémbajtjet e rregullta, et). Vonesa apo pamundésia e pagesave té tilla sinjalizon mbingarkesé
me borxh té ekonomive familjare, gjé e cila paraget rrezik pér stabilitetin financiar. Konkretisht,
ky néntregues® paraget numrin e ekonomive familjare té cilat dy heré apo mé shumé kané hasur
pengesa né pagesén e shpenzimeve té lartcekura. Notimi pér néntreguesin éshté i drejté: rritja e
vlerave té raportit sugjeron pér rritje té ngarkesés me borxh dhe, rrjedhimisht, rritje té rrezikut
pér stabilitetin financiar.*

4. Ndérmarrjet

Kredité pér ndérmarrjet (korporatat jo-financiare) pérbéjné rreth 65 pérqind té gjithsej kredive té
sektorit bankar, andaj vlerésimi 1 shéndetit dhe zhvillimeve té sektorit té ndérmarrjeve éshté
aspekt kyc 1 vlerésimit té rrezikut té stabilitetit financiar. Té dhénat pér sektorin e ndérmarrjeve
jané té mangéta, ndaj dhe vlerésimi 1 rrezikut té sektorit éshté meé i1 véshtiré. Sidoqofté, ashtu si
né rastin e ekonomive familjare, edhe pér ndérmarrjet jané ndértuar pesé néntreguesit né vijim
té cilét synojné té pérafrojné sa mé miré aspektet e ndryshme té performancés sé sektorit té
ndérmarrjeve:

4.1. Huamarrja e ndérmarrjeve

Ky néntregues paraqget kreditimin aktual té sektorit té ndérmarrjeve né krahasim me potencialin
e tij. Ngjashém me huamarrjen e ekonomive familjare, néntreguesi ndértohet si diferencé e
raportit aktual dhe atij potencial té kredive pér ndérmarrjet ndaj BPV-sé vjetore. Njé normé e
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Metoda standarde pér vlerésimin e rrezikut nuk éshté adekuate pér kété néntregues ngase seria kohore ka trend rénés dhe shpérndarja e té dhénave éshté shumé e
koncentruar rreth mesatares. Né kété rast kategorité e rrezikut dallojné pak dhe |évizje té vogla né normé japin nota té ndryshme rreziku, si dhe observimi i fundit rezulton
né noté shumé té ulét té rrezikut pér shkak té trendit rénés. Andaj pér vierésimin e rrezikut éshté pérdorur gjykimi profesional né pércaktimin e njé metode alternative e
cila pérvec gé synon té masé rrezikun nga ecuria e trendit té papunésisé, reflekton gjithashtu edhe rrezikun strukturor afatgjaté gé paraget norma e larté e papunésisé.
Né kété rast, éshté pércaktuar kufiri maksimal i rrezikut gé pérkon me normén maksimale té papunésisé té shénuar né Kosové (61%), dhe intervalet tjera jané pércaktuar
duke ia zbritur nga njé devijim standard intervalit paraprak.

23 . . - _— -

Anketa e Buxhetit t¢ Ekonomive familjare, Agjencia e Statistikave té Kosovés.

24 s . X . T s R . .

Intervali i rrezikut éshté kufizuar né notat 5-8 pér shkak té serisé sé shkurtér kohore, e cila fillon nga vitit 2013, dhe gjykimit profesional pér pérfagésim mé adekuat té
rrezikut.
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larté pozitive e kétij raporti mund té sugjerojé akumulim té rrezikut kreditor nén supozimin se
rritja e kreditimit bazohet né principe joprudente té kreditimit. Sidoqofté, edhe raporti i
kreditimit té ndérmarrjeve ndaj BPV-sé né Kosové géndron né nivel relativisht té ulét®, dhe ka
hapésiré pér rritje té métejme té kétij raporti duke pasur parasysh mesataren e kétij raporti né
vendet e tjera. Andaj, né kété studim, fokusi éshté né efektin afatshkurtér té néntreguesit, me
¢‘rast hendeku pozitiv nénkupton rritje té financimit pér sektorin e ndérmarrjeve dhe zhvillim té
métejmé té sektorit financiar. Notimi éshté 1 zhdrejté: normé e larté pozitive nénkupton rrezik
mé té ulét pér stabilitetin financiar.

4.2. Cilésia e portofolit kreditor té ndérmarrjeve

Cilésia e portofolit kreditor té ndérmarrjeve éshté tregues i réndésishém 1 rrezikut kreditor té
sektorit bankar si rezultat i1 ekspozimit né sektorin e ndérmarrjeve. Pérkeqésimi 1 cilésisé sé
portofolit kreditor té ndérmarrjeve mund té sugjeron pér performancé té pérkeqésuar té sektorit
té ndérmarrjeve dhe kapacitet mé té ulét pér kthimin e kredive, gjé e cila ka ndikim té
drejtpérdrejté né profitabilitetin dhe nivelin e kapitalizimit té sektorit bankar. Néntreguesi i
cilésisé sé portofolit kreditor té ndérmarrjeve ndértohet si raport i kredive joperformuese té
ndérmarrjeve ndaj gjithsej kredive pér kété sektor. Notimi éshté 1 drejté: rritja e raportit té
kredive joperformuese paraget rritje té rrezikut pér stabilitetin financiar.*

4.3. Indeksi i garkullimit industrial

Ky néntregues synon té masé aktivitetin ekonomik apo garkullimin nga prodhimi né katér fusha
té sektorit té industrisé, pérkatésisht né industriné nxjerrése, pérpunuese, furnizimin me rrymé,
gaz, avull dhe ajér té kondicionuar, si dhe furnizimin me ujé, veprimtariné e menaxhimit dhe
trajtimit té mbeturinave. Vlerésimi i aktivitetit né kéta sektoré” éshté i réndésishém pér matjen
e rrezikut kreditor. Ky néntregues ka pér burim Agjenciné e Statistikave té Kosovés® dhe
paraqitet né formé té mesatares sé thjeshté té indekseve né katér sektorét e lartcekur. Notimi
éshté 1 zhdrejté: rritja e vlerés sé kétij indeksi tregon pér rritje té qarkullimit né sektorin e
industrisé dhe rénie té rrezikut kreditor.”

4.4. Vlera e shtuar né sektorin e tregtisé

Sektori 1 tregtisé pérbén sektorin me pjesémarrjen mé té larté té kredive té ndérmarrjeve (52 %
té gjithsej kredive pér ndérmarrjet), prandaj vlerésimi i performancés sé kétij sektori éshté i
réndésishém pér vlerésimin e rrezikut kreditor. Si matés i performancés sé sektorit té tregtisé
éshté marré norma reale e rritjes vjetore té vlerés sé shtuar né BPV-né nga aktiviteti 1 sektorit té
tregtisé. Sa mé e larté qé té jeté norma e rritjes sé vlerés sé shtuar nga sektori 1 tregtisé, aq mé e
miré pritet té jeté performanca e ndérmarrjeve tregtare dhe, rrjedhimisht, aftésia e kthimit té
kredive nga ndérmarrjet tregtare pritet té jeté mé e larté. Notimi pér néntreguesin éshté 1

Sipas té dhénave nga Banka Botérore, mesatarja e raportit té kreditimit t& sektorit privat (ndérmarrje dhe ekonomi familjare) ndaj BPV-sé pér vendet e rajonit né vitin
2015 ishte 47%, ndérsa pér Evropén dhe Aziné Qendrore ishte 95.9%. Pér Kosovén, ky raport ishte 36.8%, mé i ulét se mesatarja e vendeve me té ardhura té uléta té
mesme (ang: Low middle income contries) prej 45.6%.

6 Intervali i rrezikut &shté kufizuar né notat 4-8 pér shkak té serisé sé shkurtér kohore dhe gjykimit profesional pér pérfagésim mé adekuat té rrezikut.

Sipas té dhénave té gershorit 2016, pjesémarrja e kredive té€ ndérmarrjeve qé shkojné né sektorin e minierave éshté 2%; sektorin e energjisé, gazit dhe té tjera 1.5%;
ndérsa né prodhim 20%.

28 - - )
Publikimi: Statistikat afatshkurtéra té Industrisé.
2 . . ) .
o Intervali i rrezikut éshté kufizuar né notat 4-8 pér arsyet si mé lart.
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zhdrejté: njé normé mé e larté e rritjes sé vlerés sé shtuar nga sektori i tregtisé nénkupton
performancé mé té miré té sektorit té tregtisé dhe rrezik mé té ulét pér stabilitetin financiar.*

4.5. Ecuria e ndérmarrjeve té reja dhe té mbyllura

Ky néntregues paraget diferencén e numrit té ndérmarrjeve té reja té regjistruara dhe atyre qé
mbyllen né njé periudhé té caktuar, dhe éshté pérfshiré si njé tjetér pérafrues 1 shéndetit té
sektorit té ndérmarrjeve. Supozimi éshté se ndérmarrjet té cilat nuk jané profitabile pér njé
periudhé té caktuar shuhen, ndérsa iniciativat ndérmarrése té cilat kané plane té mira té
biznesit dhe prospekt pozitiv, formalizohen pérmes regjistrimit né formén e ndérmarrjeve.
Megjithése veprimet e shlyerjes dhe regjistrimit mund té mos paraqesin situatén aktuale por
jané pasojé e véshtirésive né periudhat e mé hershme ose pritjeve pér té ardhmen, diferenca neto
supozohet té keté karakter sinjalizues pér shéndetin e ndérmarrjeve né periudhén e ardhshme.
Notimi pér kété néntregues éshté 1 zhdrejté: njé normé e larté pozitive (numér mé 1 madh 1
ndérmarrjeve té regjistruara se sa atyre té shuara), nénkupton rénie té rrezikut pér sektorin
financiar nga ana e ndérmarrjeve.

5. Qeveria

Zhvillimet né sektorin geveritar kané implikime té drejtpérdrejta né sektorin real dhe né
sektorin financiar. Qeveria, pérmes menaxhimit té politikés fiskale ndikon né nivelin dhe
strukturén e kérkesés sé pérgjithshme né ekonomi si dhe né buxhetin e ndérmarrjeve dhe
ekonomive familjare. Gjithashtu, géndrueshméria e sektorit fiskal ndikon né sektorin bankar
pérmes ekspozimit té bankave né borxhin publik dhe rolit qé geveria mund té keté né
menaxhimin dhe zgjidhjen e krizave té mundshme sistemike. Pér mé tepér, ndérlidhja e ngushté
mes bankave dhe financave publike krijon hapésiré pér transmetim té rrezigeve nga njéri sektor
né tjetrin, ku rritja eventuale e rrezikut sovran ndikon né rritjen e rrezikut real dhe até té
perceptuar pér sektorin financiar, dhe anasjelltas (BIS, 2016). Néntreguesit e pérfshiré né kété
kategori pérfshijné aspekte té ndryshme té sektorit té qeverisé té cilat reflektojné
géndrueshmériné e borxhit té saj, géndrueshmériné e buxhetit si dhe rrezikun sovran:

5.1. Madhésia e borxhit publik

Ky néntregues pasqyron raportin e borxhit publik ndaj BPV-sé vjetore. Menaxhimi i borxhit
publik ka ndikim té réndésishém né géndrueshmériné makroekonomike dhe stabilitetin
financiar té vendit. Niveli 1 larté 1 borxhit kufizon mundésiné e geverisé pér té ushtruar né
ményré efikase politiké kundérciklike fiskale dhe pér té mbéshtetur rritjen ekonomike.
Gjithashtu, borxhi 1 larté ndikon né perceptimin e rrezikut sovran nga investitorét qé mund té
rezultojé né rritje té kostos sé borxhit publik dhe shtimin e presioneve né bilancin e gjendjes, té
hyrat dhe nivelin e kapitalit té bankave gé kané investime né instrumente té borxhit publik,
duke ndikuar késhtu né stabilitetin financiar té tyre. Rrjedhimisht, notimi pér néntreguesin
éshté 1 drejté: njé normé mé e larté e borxhit publik nénkupton ngarkesé mé té madhe pér
buxhetin e geverisé dhe perceptim mé té larté té rrezikut sovran, qé paraqet rrezik mé té larté
pér stabilitetin financiar.*

30 . . " .
Intervali i rrezikut éshté kufizuar né notat 3-7 pér arsyet si mé lart.

s Seria kohore e raportit t& borxhit publik ndaj BPV-sé éshté relativisht e shkurtér dhe ka trend rrités, andaj metoda standarde e vlerésimit nuk éshté adekuate. Pér
vlerésimin e kétij néntreguesi éshté pérdorur njé metodé alternative ku éshté vendosur tavani i sipérm maksimal prej 40%, gé korrespondon me normén referente
maksimale t& borxhit publik ndaj BPV-sé té lejuar me Ligjin pér Borxhin Publik, dhe intervalet ndérmjet 0-40% jané ndaré né nénté pjesé té barabarta.
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5.2. Kostoja e borxhit publik

Cmimi 1 borxhit qé geveria paguan ka ndikim né buxhetin e geverisé dhe kapacitetin e saj pér
shlyerje té borxhit aktual dhe marrje té borxhit té ri. Rritja e ngarkesés pér pagesa té borxhit
mund té ndikojé né ristrukturimin e shpenzimeve té geverisé té cilat mund té kené efekt né té
ardhurat e agjentéve ekonomiké né njérén ané, si dhe né rritjen e presioneve pér arkétimin né
kohé té té hyrave pér mbajtésit e bonove dhe obligacioneve geveritare né anén tjetér. Situata té
tilla paragesin pengesé pér zhvillimin e sektorit financiar dhe rrisin rrezikun kreditor té tij.
Néntreguesi i1 kostos sé borxhit publik ndértohet si raport i shpenzimeve té geverisé pér pagesén
e interesit ndaj gjithsej borxhit publik. Notimi éshté 1 drejté: rritja e raportit nénkupton rritje té
¢mimit gé paraget rritje té rrezikut pér stabilitetin financiar.

5.3. Rreziku sovran

Rreziku sovran nénkupton rrezikun qé geveria nuk do té arrijé té realizojé né kohé pagesat pér
shlyerjen e borxhit apo té pérmbushé obligimet kreditore sipas marréveshjes. Paraqitja e
problemeve eventuale né realizimin e pagesave té borxhit publik paraget rrezik direkt pér
sektorin bankar 1 cili éshté investuesi kryesor né instrumentet e borxhit té geverisé. Né rastin e
Kosovés, si pérafrues i rrezikut sovran éshté marré dallimi ndérmjet normés sé interesit té
bonove té thesarit tremujore té Qeverisé sé Kosovés si dhe atyre té Qeverisé sé Gjermanisé, si
ndér ekonomité mé stabile té eurozonés. Supozimi éshté qé ndryshimi 1 diferencés né normén e
kthimit reflekton ndryshim né rrezikun sovran né vend ngase bonot e geverisé Gjermane
konsiderohen si bono pa rrezik dhe ndryshimet né normén e kthimit té tyre karakterizohen me
lévizje té uléta. Notimi pér kété néntregues éshté i drejté: rritja e rrezikut sovran nénkupton
rritje té rrezikut pér stabilitetin financiar.*

5.4. Bilanci buxhetor i geverisé

Ky néntregues vleréson shéndetin financiar té geverisé né kuptimin e mbulueshmérisé sé
shpenzimeve me té ardhura geveritare dhe éshté ndértuar si raport i diferencés sé té hyrave dhe
shpenzimeve buxhetore ndaj BPV-sé vjetore. Né raste kur té ardhurat e qeverisé gjaté njé viti
jané mé té uléta se shpenzimet, bilanci buxhetor éshté negativ. Situatat e vazhdueshme té
deficitit buxhetor mund té rezultojné né probleme strukturore si akumulim té borxhit publik,
rritje té normave té interesit pér marrje té borxhit té ri si dhe zévendésim apo pérjashtim té
investimeve private. Deficiti 1 larté buxhetor mund gjithashtu té rezultojé né veprime si rritje té
taksave dhe zvogélim té shpenzimeve, té cilat krijojné brishtési né gjendjen makroekonomike té
vendit dhe paragesin rrezik pér géndrueshmériné financiare. Andaj notimi éshté i zhdrejté: rritja
e bilancit buxhetor (suficiti buxhetor) ndaj BPV-sé reflekton situaté té rénies sé rrezikut pér
stabilitet financiar nga ana e geveriseé.

5.5. Té ardhurat tatimore

Té ardhurat tatimore jané burimi kryesor i té ardhurave buxhetore né Kosové dhe ky néntregues
synon té vlerésojé kapacitetin e geverisé pér grumbullimin e kétyre té ardhurave. Néntreguesi
éshté shprehur si raport i1 té ardhurave tatimore ndaj BPV-sé vjetore, né ményré qé té reflektojé
zgjerimin e bazés sé té ardhurave tatimore. Notimi éshté i zhdrejté: rritja e raportit reflekton

Pér shkak té serisé sé shkurtér kohore (seria kohore fillon nga viti 2012 kur Qeveria e Kosovés ka filluar me emetimin pér heré té paré té Letrave me Vleré), intervali i
rrezikut éshté kufizuar né notat 2-6.
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kapacitet té shtuar pér grumbullim té tatimeve dhe ekonomi mé té formalizuar, qé paraget
rrezik mé té ulét pér ekonominé dhe stabilitetin financiar.

6. Struktura e sektorit bankar

Bankat e médha dhe me réndési sistemike pér sektorin paragesin vatra potenciale té rrezikut
pér stabilitetin financiar ngase problemet apo déshtimi 1 mundshém 1 tyre manifestohet me
efekte pércjelléese dhe pasoja té rénda negative pér funksionimin e gjithsej sektorit dhe
ekonomisé se vendit. Treguesi 1 strukturés sé sektorit bankar synon té vlerésojé rrezikun e
mundshém qé mund té burojé nga struktura e sektorit apo réndésia sistemike e bankave
(dimensioni 1 madhésisé dhe zévendésueshmérisé sé institucioneve) dhe niveli 1 kapitalizimit pér
mbulimin e humbjeve nga goditjet e mundshme. Néntreguesit e pérzgjedhur mé konkretisht
reflektojné koncentrimin e tregut, diversifikimin e investimeve dhe burimeve té fondeve, si dhe
nivelin e kapitalizimit.

6.1. Koncentrimi i tregut té sektorit bankar

Ky néntregues synon té maté shkallén e koncentrimit té tregut né sektorin bankar dhe shprehet
si raport 1 aseteve té tri bankave mé té médha ndaj aseteve té gjithsej sektorit. Literatura sa 1
pérket ndérlidhjes sé koncentrimit té tregut té sektorit bankar dhe stabilitetit financiar éshté e
ndaré né dy mendime té kundérta. Njéri grup argumenton gé koncentrimi mé i larté bankar
pérforcon stabilitetin ngase bankat qé jané mé té koncentruara realizojné profit mé té larté i cili
mundéson rritjen e kapitalit dhe rrité aftésiné e tyre pér pérballimin e goditjeve té mundshme;
bankat me koncentrim té larté té tregut nuk ndérmarrin aktivitete té rrezikshme meqenése kané
burime té mira té té hyrave, por edhe né rastet kur koncentrimi rrité rrezikun e kredive, ky
rrezik mund té ménjanohet nga pozita e miré e kapitalit (Berger et al., 2009). Né anén tjetér,
studiuesit argumentojné qé koncentrimi paraqet rrezik pér stabilitetin financiar duke iu referuar
kryesisht hipotezés sé ‘shumé e madhe pér té déshtuar’ (ang: too big to fail). Koncentrimi i larté
iu krijon bankave mundési pér ndérmarrje té rrezikut pér shkak té garancioneve implicite dhe
eksplicite pér shpétimin e tyre né rast té krizave (Mishkin, 1999). Né pérgjithési, nuk ekziston
pajtueshmeéri e ploté mbi raportin ndérmjet konkurrencés dhe stabilitetit financiar. Pas krizés
financiare té vitit 2008, hipoteza ‘shumé e madhe pér té déshtuar’ u aktualizua pér shkak té
réndésisé qé institucionet e médha financiare kané né funksionimin e gjithsej sektorit financiar
dhe efekteve té médha negative qé pércillen né sektorin financiar dhe ekonominé né térési né
rast té déshtimit té tyre. Andaj, duke marré parasysh qé koncentrimi né kontekst té kétij punimi
synon té masé réndésiné sistemike té bankave, pritjet jané qé sa mé e larté té jeté pesha e
aseteve té tri bankave mé té médha, aq mé e larté éshté ndjeshméria e sektorit ndaj zhvillimeve
negative nga kéto banka. Rrjedhimisht, notimi éshté 1 drejté: sa mé 1 larté koncentrimi bankar,
aq mé i larté rreziku pér stabilitetin financiar.®

6.2. Koncentrimi i kredidhénies pér sektorin e ndérmarrjeve

Né tregun kreditor té Kosovés, pjesa mé e madhe e kredive bankare pérbéhet nga kredité e
léshuara pér ndérmarrjet. Gjithashtu, produktet kreditore té léshuara pér ndérmarrjet jané mé
té larmishmet né kuptimin e llojit té kredisé, qéllimit dhe maturitetit, gjé qé mundéson
pozicionimin apo profilizimin e bankave né produkte specifike brenda kétij segmenti.

s Metoda standarde e vlerésimit nuk éshté e pérshtatshme pér kété néntregues ngase shtrirja e té dhénave éshté e koncentruar rreth mesatares dhe njé lévizje e vogél
sugjeron pér ndryshim té madh rreziku. Andaj, éshté pérdorur gjykimi profesional pér pércaktimin e intervaleve té rrezikut: nota zero korrespondon me koncentrimin 0-
20%, ndérsa nota 10 me koncentrimin mbi 80%. Intervalet e ndérmjetme jané ndaré né pjesé té barabarta.
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Néntreguesi 1 koncentrimit té kredidhénies pér sektorin e ndérmarrjeve synon té masé
koncentrimin e kreditimit pér ndérmarrje, duke u bazuar né parimin gé koncentrimi rrité
rrezikun ngase né rast té problemeve té mundshme me kéto banka, kreditimi né segmentet né té
cilat ato banka kané dominuar éshté i véshtiré té zévendésohet nga bankat tjera dhe efektet
negative pér ekonominé dhe sektorin financiar jané mé té médha. Né kété rast, koncentrimi 1
kreditimit pér ndérmarrjet éshté shprehur si raport i kreditimit pér kété segment nga banka me
pjesémarrjen mé té larté té kredive té ndérmarrjeve ndaj shumés sé kreditimit pér ndérmarrje té
katér bankave té radhés me pjesémarrjen mé té larté. Notimi éshté i drejté: sa mé i larté té jeté
raporti, aq mé 1 koncentruar kreditimi ndaj ndérmarrjeve dhe rrjedhimisht, aq mé i larté rreziku
pér stabilitetin financiar.*

6.3. Devijimi i strukturés sé kreditimit té bankave ndaj strukturés sé tregut

Bankat qé kané strukturé té njéjté té kreditimit jané té ekspozuara ndaj kategorive té njéjta
huamarrésish, ndaj dhe ndikohen né té njéjtén ményré nga goditjet ekonomike. Diversifikimi i
ulét 1 kreditimit do té rezultonte né ndjeshméri mé té larté té sektorit bankar ndaj goditjeve té
mundshme. Pér kété arsye éshté ndértuar ky néntregues qé vleréson se sa e shpérndaré éshté
struktura e kredisé brenda sektorit bankar duke u bazuar né llogaritjen e variancés midis
ekspozimit té secilés banké dhe ekspozimit mesatar té sektorit bankar. Metoda e ndértimit té
néntreguesit éshté bazuar né punimin e Dahl et al. (2011) si dhe Saqe et al. (2015): Portfolio
kreditore éshté ndaré né tri néngrupe: 1) kredi ndaj sektorit privat; 2) kredi ndaj sektorit publik;
dhe 3) kredi ndaj ekonomive familjare. Pastaj éshté llogaritur ndryshimi ndérmjet strukturés sé
kredisé sé secilés banké dhe strukturés sé kredisé té sektorit. Né fund éshté llogaritur varianca e
kétyre diferencave duke u bazuar né pjesémarrjen e kreditimit té secilés banké né gjithsej
kreditimin e sektorit. Notimi 1 kétij néntreguesi éshté 1 zhdrejté: Sa mé e larté té jeté varianca aq
mé e diversifikuar éshté struktura e kreditimit té sektorit bankar, qé rrjedhimisht nénkupton
rezistencé mé té larté té sektorit ndaj goditjeve eventuale dhe rrezik mé té ulét pér sektorin
bankar dhe stabilitetin financiar.®

6.4. Devijimi i strukturés sé fondeve té bankave ndaj strukturés sé tregut

Ky néntregues synon té vlerésoj diversifikimin né aspektin e burimeve té fondeve. Ndértimi 1 tij
éshté 1 ngjashém mé até té diversifikimit té kredisé. Pér ¢do banké si dhe pér gjithsej sektorin
burimet e financimit ndahen né gjashté néngrupe duke pérjashtuar burimet vetanake: 1) bilanci
nga bankat komerciale; 2) depozitat e transferueshme; 3) depozitat e afatizuara; 4) depozitat e
kursimit; 5) borxhi i ndérvarur dhe 6) huazimet e tjera. Pastaj éshté llogaritur ndryshimi
ndérmjet strukturés sé fondeve té financimit té secilés banké dhe strukturés sé fondeve té
sektorit. Né fund éshté llogaritur varianca e kétyre diferencave duke u bazuar né pjesémarrjen e
fondeve té secilés banké né gjithsej financimin e sektorit bankar. Notimi i kétij néntreguesi éshté
1 zhdrejté: Sa mé e larté té jeté varianca aq mé e diversifikuar éshté struktura e fondeve té
sektorit bankar, qé rrjedhimisht nénkupton rezistencé mé té larté té sektorit ndaj goditjeve
eventuale dhe rrezik mé té ulét pér stabilitetin financiar.*

3 Metoda standarde e vlerésimit nuk éshté e pérshtatshme as pér kété néntregues pér arsyet e njéjta si pér néntreguesin paraprak. Andaj, intervalet e rrezikut
pércaktohen né bazé té gjykimit profesional: rreziku minimal kur néntreguesi ka vleré nén 10%, ndérsa maksimal né rast se kreditimi i bankés me pjesémarrjen mé té larté
éshté mé i larté se gjithsej kreditimi i katér bankave té radhés me pjesémarrjen mé té larté.
® Pér shkak gé seria kohore e devijimeve éshté relativisht e shkurtér atéheré éshté pérdorur njé metodé alternative ku pércaktohen intervalet e rrezikut né bazé té
gjykimit. Nota e rrezikut éshté kufizuar né kufijté 4-6 dhe intervali ndérmjet tyre éshté ndaré né pjesé té barabarta.

6 Pér shkak gé seria kohore e devijimeve éshté relativisht e shkurtér, éshté pérdorur metoda alternative e vlerésimit. Nota me rrezik maksimal &shté pércaktuar té jeté 6,
ndérsa ajo me rrezik minimal éshté pércaktuar té jeté 4 dhe intervali ndérmjet tyre éshté ndaré né pjesé té barabarta.
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6.5. Devijimi i normés sé kapitalizimit t& bankave ndaj normés sé kapitalizimit té gjithsej
sektorit

Qéllimi i kétij néntreguesi éshté gé té masé devijimet e normés sé mjaftueshmérisé sé kapitalit té
bankave nga norma mesatare e kapitalizimit té sektorit bankar, pér té vlerésuar
géndrueshmériné e normés mesatare té kapitalizimit té sektorit. Bankat né Kosové kérkohen me
rregullore qé té mbajné nivelin e kapitalit rregullativ ndaj aseteve té peshuara me rrezik mbi
nivelin minimal té lejuar prej 12%. Sidoqofté, bankat mund té qéndrojné mé prané pragut
minimal dhe mé larg prej nivelit mesatar té sektorit ngase mund té keté raste kur norma
mesatare ndikohet nga kapitalizimi 1 disa bankave mé té médha. Né kété rast, sa mé té médha
dallimet negative mes nivelit té kapitalit té bankave individuale dhe normés mesatare té
kapitalizimit té sektorit, aqg mé i1 ndjeshém vlerésohet té jeté sektori nga goditje t&€ mundshme.
Pér llogaritjen e kétij néntreguesi éshté marré varianca e ndryshimeve midis normés sé
kapitalizimit té bankave dhe mesatares sé sektorit vetém pér bankat té cilat gjenden nén normén
mesatare té sektorit bankar.” Varianca éshté llogaritur e ponderuar duke marré parasysh
peshén e aseteve té secilés banké ndaj gjithsej aseteve té sektorit, ngase devijimi negativ pér njé
banké mé té madhe paraget rrezik mé té larté pér sektorin né krahasim me njé banké mé té
vogél. Notimi 1 kétij néntreguesi éshté 1 drejté: varianca mé e larté nénkupton devijim mé té larté
negativ ndaj normés mesatare té kapitalizimit dhe rrezik mé té larté pér stabilitetin financiar.

7. Kapitalizimi dhe profitabiliteti i sektorit bankar

Kapitalizimi dhe profitabiliteti i bankave éshté tregues shumé i réndésishém pér vlerésimin e
nivelit té rrezikut pér sektorin bankar dhe gé ka implikime direkte né stabilitetin financiar.
Profitabiliteti tregon potencialin e bankave pér té realizuar profit dhe pér té rritur kapitalin e
tyre pérmes kétij profiti, ndérsa kapitalizimi shpreh aftésiné e bankave pér té absorbuar humbjet
e mundshme. Ky tregues ndértohet nga gjashté néntregues kryesoré gé monitorohen né
vazhdimési pér vlerésimin e ndjeshmérisé sé sektorit nga goditjet e jashtme dhe té cilét
reflektojné mé sé miri gjendjen e kapitalizimit té bankave, cilésiné e portfolios kreditore té tyre
dhe profitabilitetin.

7.1. Mjaftueshméria e kapitalit rregullativ

Norma e mjaftueshmerisé sé kapitalit® éshté njé ndér indikatorét kryesoré té shéndetit financiar
té bankave. Rregullorja e BQK-sé pér adekuatshmériné e kapitalit pércakton nivelin minimal té
normés sé kapitalit qé bankat duhet té mbajné né ¢do kohé né ményré qé té jené té afta pér té
absorbuar humbjet e mundshme.* Néntreguesi 1 mjaftueshmérisé sé kapitalit éshté llogaritur si
diferencé ndérmjet normés aktuale té mjaftueshmérisé sé kapitalit té sektorit bankar dhe
normés minimale té lejuar sipas rregullores. Diferenca mé e ulét nénkupton mbulim mé té vogél
té aseteve me kapital qé rrjedhimisht nénkupton ndjeshméri mé té larté té sektorit ndaj
goditjeve eventuale dhe anasjelltas. Notimi pér kété néntregues éshté i zhdrejté: njé diferencé mé
e ulét sinjalizon rrezik mé té larté pér sektorin bankar.

s Metoda e ndértimit té kétij néntreguesit gjithashtu éshté bazuar né punimin e Dahl et al. (2011) si dhe Sage et al. (2015)
38 ) . . . - e . .
Norma e mjaftueshmérisé sé kapitalit llogaritet si raporti i Kapitalit rregullator ndaj aseteve té peshuara me rrezik.

% Sipas rregullores sé BQK-sé pér Adekuatshmériné e Kapitalit, bankat jané té obliguara t& kené njé normé prej sé paku 12 pérgind té gjithsej kapitalit rregullator né
raport me Asetet e Peshuara me Rrezik dhe normé prej sé paku 8 pérqind té kapitalit té klasit t& paré né raport me APR.
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7.2. Kapitali aksionar i sektorit

Raporti 1 kapitalit aksionar ndaj aseteve té bankés tregon pjesén e aseteve bankare té financuar
nga kapitali 1 aksionaréve. Ky raport pérdoret si vlerésues i nivelit té borxhit (ang: leverage
ratio) té bankés. Megjithése financimi 1 bankés nga mjete té huazuara éshté 1 déshirueshém,
pjesémarrje e caktuar e financimit nga burimet vetanake éshté i domosdoshém pér té siguruar
besueshméri dhe géndrueshméri té sektorit. Kjo ngase kapitali aksionar éshté burimi mé i
géndrueshém 1 financimit té bankés dhe paraqet kategoriné e paré qé shfrytézohet pér
pérballimin e humbjeve té mundshme té bankés. Atéheré, raport mé i larté i kapitalit aksionar
ndaj aseteve nénkupton cilési mé té miré té kapitalit dhe kapacitet mé té larté té bankave pér
mbulimin e humbjeve eventuale. Notimi pér kété néntregues éshté 1 zhdrejté: njé raport mé 1
larté sinjalizon rrezik mé té ulét pér sektorin bankar.

7.3. Kredité joperformuese té sektorit

Cilésia e portofolit kreditor té bankave éshté ndér matésit mé té réndésishém té rrezikut kreditor
té bankave. Vlerésimi 1 cilésisé sé portofolios kreditore béhet kryesisht pérmes raportit té kredive
joperformuese ndaj gjithsej kredive. Pérkeqésimi i cilésisé kreditore shprehet pérmes rritjes sé
raportit té kredive joperformuese ndaj gjithsej kredive, gjé e cila nénkupton qé bankat duhet té
ndajné mé shumé provizione pér té mbuluar humbjet nga moskthimi 1 kredive. Kjo do té keté
efekt direkt né bilancin e bankave ku mé shumé kapital do té duhej té ndahet pér provizione.
Prandaj notimi pér kété néntregues éshté 1 drejté: njé normé mé e larté e kredive joperformuese
ndaj gjithsej kredive paraqet rrezik mé té larté kreditor dhe sinjalizon rrezik mé té larté pér
stabilitetin financiar.

7.4. Té ardhurat neto nga interesi

Ky néntregues synon té vlerésojé efikasitetin e “shfytézimit”’ té aseteve pér gjenerimin e té
ardhurave nga interesi, dhe ndértohet si raport i té ardhurave nga interesi ndaj gjithsej aseteve.
Duke gené se té ardhurat neto nga interesi pérbéné kategoriné kryesore té té ardhurave té
sektorit bankar, pjesémarrja mé e larté né gjithsej asetet e sektorit do té nénkuptonte rritje té
efikasitetit té investimeve té bankés (rritje té normés sé kthimit ose rritje té pjesémarrjes sé
aseteve qé gjenerojné té hyra). Notimi éshté 1 zhdrejté: njé raport mé 1 larté nénkupton rritje té té
hyrave dhe rénie té rrezikut pér sektorin bankar.

7.5. Profitabiliteti i sektorit

Profiti i larté 1 realizuar do té thoté aftési e bankave pér té rritur kapitalin e tyre. Prandaj, matja
e profitabilitetit éshté me réndési pér vlerésimin e nivelit té rrezikut pér stabilitetin financiar qé
mund té rrjedhé nga sektori bankar. Néntreguesi 1 profitabilitetit éshté shprehur si raport i
fitimit para tatimit ndaj gjithsej aseteve, me ¢ ‘rast éshté marré parasysh fitimi para tatimit né
ményré qé ndryshimet né normat tatimore té mos ndikojné vlerésimin real té fitimit apo humbjes
sé bankave. Notimi ka kahje té zhdrejté: njé raport mé i ulét nénkupton rrezik mé té larté pér
stabilitetin financiar.

7.6. Ekspozimet e médha

Diversifikimi 1 ekspozimeve kreditore éshté njé aspekt mjaft i réndésishém pér menaxhimin e
rrezikut kreditor qé ka implikime né stabilitetin financiar né pérgjithési. Kjo duke marré
parasysh qé né rast té pérgendrimit té larté té ekspozimeve kreditore ndaj huamarrésve
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individual apo njé grupi té ndérlidhur huamarrésish, déshtimi i papritur i kétyre paléve do ta
rrezikonte bankén pérmes rritjes sé konsiderueshme té kredive jo performuese pér shkak té
peshés sé larté té ekspozimit. Kjo do té ndikonte drejtpérsédrejti né rénien e nivelit té
pérgjithshém té kapitalizimit dhe profitabilitetit. Vlerésimi i ekspozimeve té médha kreditore
trajtohet nga rregullorja e BQK-sé® e cila kufizon nivelin e ekspozimeve té bankave ndaj
kapitalit regullativ, prandaj ky néntregues ndértohet si raport i ekspozimeve té médha ndaj
kapitalit té klasit té paré. Notimi éshté i1 drejté: sa mé 1 larté té jeté ky raport aq mé 1
pérgendruar éshté ekspozimi kreditor dhe rrjedhimisht mé i larté rreziku pér sektorin bankar.

8. Likuiditeti dhe Financimi

Kategoria e likuiditetit dhe financimit ka pér synim vlerésimin e rrezigeve ndaj sektorit bankar
qé mund té shkaktohen si pasojé e strukturés sé burimeve té financimit dhe likuiditetit té
sektorit bankar. Sa mé té ndjeshme gé jané burimet e financimit té bankés ndaj ndryshimeve né
tregje vendore dhe ndérkombétare, aq mé i larté rreziku i financimit té bankés. Gjithashtu,
mjaftueshméria e mjeteve likuide éshté esenciale né sigurimin e funksionimit té sektorit dhe
pérmbushjen e kérkesave afatshkurtra té klientéve, andaj maturiteti i burimeve té financimit
éshté aspekt i1 réndésishém dhe vatér e mundshme rreziku pér bankén. Burimet afatgjata té
financimit jané meé té géndrueshme ndaj goditjeve né tregje, si dhe kontribuojné né mbajtjen e
baraspeshés né hendekun e likuiditetit si pasojé e strukturés sé biznesit té bankave té cilat
financojné investimet afatgjata (kredité) me burime afatshkurtra té financimit. Treguesi i
likuiditetit dhe financimit ndértohet nga pesé néntregues té cilét synojné té vlerésojné
géndrueshmériné e burimeve té financimit dhe pozitén e likuiditetit né aspektin e
mjaftueshmérisé sé mjeteve likuide pér mbulimin e detyrimeve afatshkurtra.

8.1. Mbulueshméria e kredive me depozita

Mbulueshmeéria e kredive me depozita, e shprehur pérmes raportit té gjithsej kredive té sektorit
ndaj gjithsej depozitave, vleréson nivelin e likuiditetit té sektorit bankar dhe potencialin e
bankave pér té rritur kreditimin. Raport i larté do té thoté mbulim mé i vogél me financim nga
depozitat té cilat cilésohen si burimi mé i géndrueshém i financimit pér bankat, dhe mé pak
mundési qé bankat té zgjerojné mé tej kreditimin. Prandaj notimi i kétij néntreguesi éshté 1
drejté: njé raport mé 1 larté sinjalizon likuiditet mé té ulét, pra rrezik né rritje pér stabilitetin
financiar.

8.2. Depozitat e ekonomive familjare

Depozitat e ekonomive familjare paragesin burimin kryesor té financimit té sektorit bankar né
Kosové. Né kushte normale, depozitat e ekonomive familjare konsiderohen si burimi mé 1
géndrueshém i financimit pér bankat ngase pérbéjné shuma mé té vogla nga njé numér i madh 1
individéve té cilét kané probabilitet shumé té ulét pér té térhequr depozitat e tyre né kohén e
njéjté. Ndérsa, né kushte jostabiliteti apo paniku financiar, depozitat e ekonomive familjare jané
ndér burimet mé té ndjeshme té financimit. Prandaj, trendi 1 depozitave té ekonomive familjare
mund té konsiderohet si matés 1 nivelit té likuiditetit té bankave né njérén ané, si dhe
besueshmérisé sé sektorit né anén tjetér. Ky néntregues shprehet si ndryshim vjetor i nivelit té
depozitave té ekonomive familjare, me ¢ ‘rast rritja e tyre nénkupton rritje té likuiditetit, qé

a0 Sipas Rregullores mbi Ekspozimet e Médha, neni 3, paragrafi 3 kufizimi prej treqind pérqind (300%) té kapitalit té klasit | pér ekspozimet e médha té grumbulluara
kreditore, do t& zbatohet pér té gjitha ekspozimet ndaj personit apo grupeve té personave, kur secili nga ata e tejkalon dhjeté pérgind (10%) té Kapitalit té Klasit té | té
bankés.
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rrjedhimisht reflekton besueshméri dhe géndrueshméri té sektorit bankar. Notimi i1 kétij
néntreguesi éshté 1 zhdrejté. Sa mé e larté norma e rritjes, aq mé i ulét rreziku 1 likuiditetit té
sektorit.

8.3. Detyrimet ndaj jo-rezidentéve

Sektori bankar 1 Kosovés, megjithése né pjesémarrje té vogél, shfrytézon edhe burime té jashtme
pér financimin e bilancit té tij té gjendjes. Detyrimet ndaj jo-rezidentéve jané burim i financimit
qé karakterizohet me ndjeshmeéri té larté si ndaj goditjeve té brendshme, ashtu edhe nga goditjet
né nivel ndérkombétar. Né pérgjithési, mjetet nga jo-rezidentét konsiderohen mjaft té ndjeshme
ndaj kushteve té tregut, prandaj né kushte té pafavorshme, jo-rezidentét mund té térheqin
mjetet e tyre jashté vendit, cka do té rriste rrezikun pér sektorin bankar sidomos né rastet kur
bankat kané nivel té larté té financimit nga jo-rezidentét. Néntreguesi i detyrimeve nga
jorezidentét éshté ndértuar si raport i1 gjithsej financimit nga jo-rezidentét (depozita, kredi dhe té
tjera) ndaj gjithsej detyrimeve* té sektorit bankar. Notimi i kétij néntreguesi éshté i drejté: njé
raport mé i larté i detyrimeve nga jo-rezidentét nénkupton varési mé té larté té sektorit bankar
nga burime té ndjeshme té financimit dhe rrezik mé té larté pér stabilitetin financiar.*

8.4. Raporti i likuiditetit

Raporti 1 likuiditetit, 1 shprehur si raport i aseteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtra ka pér
qéllim vlerésimin e rrezikut té financimit afatshkurtér té sektorit bankar. Asetet likuide né kété
rast pérfshijné mjetet likuide me maturim deri né tre muaj, ndérsa detyrimet afatshkurtra
pérfshijné burimet e huazuara té financimit me maturim deri né njé vit. Raporti i aseteve likuide
ndaj detyrimeve afatshkurtra pérdoret si vlerésues i aftésisé sé bankés pér té mbuluar nevojat e
menjéhershme pér likuiditet qé mund té dalin si pasojé e goditjeve té€ mundshme afatshkurtra té
likuiditetit. Norma mé e larté nénkupton gé banka ka asete né dispozicion pér té mbuluar
kérkesat e menjéhershme té depozitoréve apo paléve tjera kreditore té bankés. Notimi ka kahje
té zhdrejté: Njé normé mé e ulét e raportit nénkupton mbulim mé té vogél té detyrimeve
afatshkurtra me asete likuide gqé paraqet rrezik mé té larté pér stabilitetin financiar.”

8.5. Hendeku i likuiditetit

Hendeku 1 likuidietitet éshté njé tregues tjetér qé ka pér qéllim vlerésimin e rrezikut té
likuiditetit gé mund té paraqitet si pasojé e mospérputhjes sé maturitetit té aseteve dhe
detyrimeve té bankés. Ky néntregues éshté ndértuar si diferencé né mes té aseteve afatshkurtra
dhe detyrimeve afatshkurtra té afatit té maturimit deri né 3 muaj. Modeli 1 biznesit té bankés
bazohet né transformimin e maturitetit té mjeteve, me ¢ ‘rast burimet afatshkurtra té financimit
pérdoren pér investime mé afatgjata, andaj dhe hendeku negativ né periudha afatshkurtra éshté
1 pritshém. Sidoqofté, njé nivel i1 larté 1 hendekut negativ mund té sugjerojé pér pozité mé té
ndjeshme té likuiditetit ngase sektori bankar ka ‘mungesé té aseteve afatshkurtra pér
pérmbushje té kérkesave afatshkurtra pér likuiditet. Rrjedhimisht, sektori do té jeté mé 1

“ Gijithsej detyrimet e sektorit bankar, pérfshiré burimet vetanake.

42 Metoda standarde nuk éshté adekuate pér vlerésimin e kétij néntreguesi megenése shpérndarja e té& dhénave nuk éshté normale (t& dhéna té skajshme), dhe pér
ndryshim té vogél té vlerave té treguesit ndryshojné notat e rrezikut. Prandaj éshté pérdorur metoda alternative, e bazuar né punimin e Dahl et al. (2011), ku éshté
pércaktuar mesatarja e serisé kohore dhe devijimi standard. Mesatarja e serisé kohoré éshté vlerésuar me notén 5 dhe cdo intervali mbi mesatare i &shté shtuar vlera e
devijimit standard, ndérsa cdo interval nén mesatare éshté zvogéluar pér até vleré té devijimit standard té serisé.

. Sipas rregullores sé BQK-sé rekomandohet gé ky raport té jeté jo mé pak se 25 pérqind. Pasi gqé njé raport nén vlerén 25 pérgind paraget rrezik té larté si dhe pér
shkak té serisé mé té shkurtér kohore, pér shndérrimin e serisé sé kétij néntreguesi né nota rreziku éshté pérdorur metodé alternative. Fillimisht éshté vendosur tavani i
poshtém minimal prej 25% (e vlerésuar me noté rreziku 10) dhe maksimal prej 50% (e vlerésuar me noté rreziku 0) ndérsa intervalet ndérmjet 25% - 50% jané ndaré né
nénté pjesé té barabarta té cilat marrin nota rreziku me kahje nga 9 né 1.
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kufizuar né rritjen e kreditimit 1 cili kryesisht ka maturitet afatgjaté, ngase do té zvogélonte
edhe mé tej mbulesén e detyrimeve afatshkurtra me asete likuide. Notimi ka kahje té drejté
ngase éshté marré vlera absolute e hendekut, ku vlera mé e larté e tij sinjalizon mospérputhje
mé té larté dhe rrezik mé té madh pér stabilitetin financiar.
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V. Performanca e treguesve té mesatarizuar

Pér té analizuar zhvillimet né kategorité pérkatése té rrezikut, éshté ndértuar treguesi i
mesatarizuar pér ¢do kategori duke marré mesataren e thjeshté té vlerave té rrezikut té secilit
néntregues. Mungesa e té dhénave historike pér shumé prej néntreguesve béné qé ndértimi i
shumicés sé treguesve té mesatarizuar pér periudhén 2000-2008 té mos pérputhet me kriterin e
pérfshirjes té sé paku katér néntreguesve. Mirépo, ky kriter plotésohet pér periudhén pas vitit
2008, me ¢ ‘rast treguesit né mesatarizimin e tyre pérfshijné sé paku katér néntregues. Né kété
seksion, analizohet trendi i treguesve té mesatarizuar si dhe né rastet ku ka té dhéna, analizohet
performanca e treguesve né sinjalizimin

e krizave. Figura 2. Ekonomia e jashtme
10

Treguesi 1 mesatarizuar 1 ekonomisé sé
jashtme karakterizohet me trend rénés

té rrezikut né periudhén para Kkrizés
globale (figura 2).** Rreziku fillon té

rritet né TM4 2007 qé pérkon me fillimin

e krizés, dhe arrin pikén maksimale né
TM4 2009. Pas njé periudhe té rénies sé
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lehté rrités dhe lévizje mbi nivelin Burimi: BQK (2016)

mesatar té rrezikut (figura 3).” Periudha e krizés financiare 2007-2008 karakterizohet me rritje
té rrezikut né ekonominé e brendshme, kryesisht si rezultat i rritjes sé inflacionit dhe deficitit té
llogarisé rrjedhése. Rritja e rrezikut vazhdon tutje dhe né vitin 2010 arrin pikén mé té larte,
kryesisht si rezultat i rritjes sé hendekut té prodhimit. Viti 2014 gjithashtu karakterizohet me
rrezik mé té larté si rezultat 1 ngadalésimit té rritjes ekonomike né vend, rritjes sé deficitit té

a4 Treguesi i mesatarizuar i ekonomisé sé jashtme reflekton performancén e pesé néntreguesve, té dhénat e té ciléve jané té plota dhe jané pérfshiré nga viti 2005, gjé
gé mundéson analizimin e performancés sé kétij treguesi né sinjalizimin e rrezikut nga krizat dhe situatat e stresit financiar.

* Té dhénat e fundit pér BPV-né e partneréve tregtaré dhe papunésiné e vendeve me numrin mé té madh té diasporés jané pér TM1 2016.

4 Treguesi i ekonomisé sé brendshme ndértohet nga mesatarizimi i performancés sé gjashté néntreguesve. Periudha 2003-2004 paraget vetém performancén e
néntreguesit té inflacionit. Nga viti 2005 pérfshihen zhvillimet edhe né dy néntregues: hendeku i prodhimit si dhe bilanci i llogarisé rriedhése. Ndérsa, né vitin 2007 dhe
2008 pérfshihen edhe zhvillimet né madhésiné e borxhit té jashtém, kualitetin e institucioneve gjygésore dhe luhatshmériné e kursit t& kémbimit.
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llogarisé rrjedhése si dhe zhvlerésimit té euros, ndérsa rritja mé e larté ekonomike né vitin 2015

dhe prospektet pozitive pér vitin 2016 zvogélojné rrezikun nga ekonomia e brendshme afér

nivelit mestar historik.

Niveli 1 rrezikut nga ekonomité
familjare géndron kryesisht mbi nivelin
mesatar, me tendenca té lehta rénése
dhe ngritjeje si rezultat i zhvillimeve té
ndryshme né néntreguesit pérbérés
(figura 4).”
portofolit dhe dérgesat e emigrantéve

kané trend té pérgjithshém

Rreziku nga cilésia e

rrités,

Figura 4. Ekonomité familjare
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Burimi: BQK (2016)
familjare ndaj dhe ecurisé

emigrantéve ka shénuar rritje té theksuar né periudhat e fundit, gé¢ nga TM4 2015 e tutje, si
rezultat 1 rénies vjetore me té cilén po karakterizohen dérgesat. Né periudhén e fundit, rreziku i

pérgjithshém nga sektori i ekonomive familjare géndron pak mbi nivelin e mesatares historike.”

Treguesi 1 mesatarizuar i ndérmarrjeve Figura 5. Ndérmarrjet

karakterizohet me disa cikle me rrezik
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mbi nivelin mesatar (figura 5).” Rreziku
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pérfshiré né analizé. Kreditimi 1  gyimi Bok (20168
ndérmarrjeve né kété periudhé ishte mé i ulét se potenciali 1 tij afatgjaté, qé sugjeron pér

zhvillim mé té ulét té sektorit dhe rrezik mé té larté té perceptuar nga bankat pér kapacitetin e
ndérmarrjeve pér thithje té fondeve. Periudha e krizés financiare 2008-2009 pérkon me
periudhén me rrezik mé té ulét, qé pérkon me faktin se ekonomia e Kosovés ka gené e mbrojtur
nga efektet e menjéhershme té krizés, pasojat indirekte té sé cilés jané ndjeré né periudhat e
mévonshme. Nga viti 2010, rreziku éshté karakterizuar me oscilime rreth mesatares dhe
pérgjithésisht me trend té lehté rrités té ndikuar nga rritja e kredive joperformuese dhe rénia e
numrit té ndérmarrjeve té reja té hapura. Né vitet e fundit, 2015-2016, niveli i rrezikut nga

e Treguesi i mesatarizuar i ekonomive familjare éshté ndértuar nga pesé néntregues. Té dhénat pér vitin 2000-2005 paragesin vetém performancén e néntreguesit t&
papunésisé. Ndérsa nga viti 2005 fillon edhe néntreguesi i huamarrjes sé ekonomive familjare. Té dhénat pér té gjithé néntreguesit paragiten vetém nga viti 2012.

8 Té dhénat e fundit pér papunésiné dhe pérballueshmériné e shpenzimeve nga ekonomité familjare jané té periudhés TM4 2015.

49 Treguesi i mesatarizuar i ndérmarrjeve ndértohet nga té dhénat pér pesé néntregues. Periudha deri né vitin 2010 reflekton zhvillimet né vetém dy néntregues
(huamarrjen e ndérmarrjeve dhe evidencén e diferencés sé ndérmarrjeve té regjistruara dhe atyre té shuara). Néntreguesit e tjeré pérfshihen nga viti 2011.
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ndérmarrjet priret té keté tendencé té pérmirésimit duke géndruar nén mesataren e periudhés sé
pérfshiré né analizé kryesisht si rezultat 1 hendekut pozitiv té kreditimit dhe pérmirésimit té
cilésisé sé portofolit kreditor. Ndérsa, néntreguesi i vlerés sé shtuar né BPV nga sektori i tregtisé
ka shénuar rritje té rrezikut si rrjedhojé e ngadalésimit té theksuar té aktivitetit né kété sektor.

Rreziku nga sektori i geverisé géndron Figura 6. Qeveria

kryesisht nén nivelin mesatar dhe ka

trend té lehté rénés (figura 6).*° Né
periudhén TM4 2007 dhe TM2 2008, gé
pérkon me periudhén e fillimit té krizés

globale financiare, rreziku shénon vlerat
minimale si rezultat 1 rritjes sé té
ardhurave tatimore. Né TM4 2008,
rreziku ngritet pak mbi nivelin mestar si
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menjéheré shénon rénie. Né periudhén

treguar tendencé té lehté rritése, si  Burim: BQK (2016)

rezultat i trendit rrités té madhésisé sé borxhit dhe kostos sé tij. Mirépo, né TM2 2016 rreziku
nga geveria ka shénuar rénie si rezultat 1 rénies sé rrezikut né pothuajse té gjithé komponentét,
me theks té vecanté né deficitin fiskal dhe té ardhurat tatimore ndaj BPV-sé.

Rreziku nga struktura e sektorit bankar Figura 7. Struktura e sektorit bankar
ka trend té pérgjithshém rénés. Pika mé

e larté e rrezikut éshté shénuar né vitin
2008 (figura 7). Né periudhén 2008-
2010, shkalla e koncentrimit té tregut
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Né pérgjithési, treguesi shfaq trend Burimi BQK (2016)

rénés té rrezikut, si rezultat i1 trendit rénés té rrezikut né té gjithé néntreguesit (rritje e
konkurrencés bankare, diversifikim i1 portfolios kreditore, zgjerim i strukturés sé burimeve té
financimit, si dhe rritje e profitabilititetit qé rrjedhimisht ka ndikuar né pérmirésimin e cilésisé
sé kapitalit té bankave). Né periudhén 2009-2012, e cila u karakterizua me rrezik mbi nivelin
mesatar, pérve¢ nivelit té larté té koncentrimit té tregut ndikim kishin edhe diversifikimi mé 1
ulét 1 kreditimit té bizneseve si dhe niveli i1 kapitalizimit 1 cili arriné pikén kulmore té rrezikut né
fund té vitit 2011 dhe né gjashtémujorin e paré té vitit 2012. Ky rezultat pérkon me rénien e
normave té kapitalizimit, té cilat u ndikuan si nga profitabiliteti mé 1 ulét 1 bankave né até
periudhé, ashtu edhe nga ndryshimet rregullative qé u ndérmorén nga BQK-ja né vitin 2012, té
cilat ndryshuan ményrén e kalkulimit té kapitalit rregullativ dhe quan né zvogélimin e treguesve

0 Treguesi i mesatarizuar i Qeverisé ndértohet nga pesé néntregues. Periudha 2005-2008 reflekton vetém zhvillimet né néntreguesit e madhésisé sé deficitit fiskal dhe
raportit t& ardhurave tatimore ndaj BPV-sé. Nga viti 2009 shtohen edhe dy néntregues tjeré, ndérsa primi i rrezikut sovran pérfshihet nga vitit 2012.

5 Treguesi i mesatarizuar i Strukturés sé Sektorit Bankar éshté ndértuar nga pesé néntregues. Té€ dhénat pér néntreguesin e koncentrimit bankar (asetet e tri bankave
ndaj gjithsej aseteve té sektorit) dhe pér devijimin e kapitalizimit nga norma mesatare datojné nga viti 2008, ndérsa tre néntreguesit tjeré fillojné nga viti 2010.
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té kapitalizimit. Né vitin 2013, shkalla e rrezikut nga struktura e sektorit bankar kishte zbritur
nén nivelin mesatar, ndérsa pika mé e ulét e rrezikut éshté shénuar né vitin 2016 kryesisht si
rezultat i1 rénies sé rrezikut nga devijimi i normés sé kapitalizimit té bankave nga norma
mesatare e sektorit. Mé konkretisht, bankat me normé mé té ulét té kapitalizimit kané rritur
kapitalin rregullativ duke konvergjuar drejt normés mesatare té kapitalizimit té sektorit.

Treguesi 1 mesatarizuar 1 Kapitalizimit
dhe Profitabilitetit karakterizohet me
lévizje té theksuara mbi dhe nén nivelin

Figura 8. Kapitalizimi dhe profitabiliteti
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néntreguesit

né fundamente té shéndosha té cilat béné qé sektori té jeté mé i géndrueshém ndaj goditjeve té
mundshme té krizés. Sidoqofté, rreziku filloi té rritet né tremujorin e fundit té vitit 2008, duke
reflektuar efektet e térthorta té krizés globale qé mund té jené reflektuar né trendin rrités té
kredive joperformuese si dhe efektin e tyre né rénien e té hyrave. Treguesi 1 kapitalizimit dhe
profitabilitetit sinjalizon pér rrezik mé té larté né periudhén 2012-2013, qé pérkon me periudhén
e rritjes sé kredive joperformuese, rritjen e ekspozimeve té médha kreditore dhe rénien e
normave té kapitalizimit, ku kjo e fundit

Figura 9. Likuiditeti dhe financimi
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Burimi: BQK (2016)

pérgjithésisht
karakterizohet me disa oscilime rreziku rreth mesatares historike (figura 9).*

52 Treguesi i mesatarizuar i Kapitalizimit dhe Profitabilitetit, i cili ndértohet nga gjashté néntregues, fillon nga viti 2000 kur edhe datojné t& dhénat e para pér sektorin
bankar né Kosoveé. Deri né vitin 2007, treguesi ndértohet nga té& dhéna té pjesshme, ndérsa nga viti 2008, datojné té dhénat pér té gjithé néntreguesit..

53 BQK ndryshoi rregulloren pér Adekuatshmériné e Kapitalit t&¢ Bankave, sipas sé cilés ndryshoi ményra e klasifikimit t€ kapitalit rregullativ té cilit iu zbritén kategori t&
caktuara, si dhe u béné ndryshime né strukturén e Mjeteve té Peshuara ndaj Rrezikut té cilave iu shtua pozicioni i ‘Rrezikut operacional’.

54 Treguesi i mesatarizuar i Likuiditetit dhe Financimit éshté ndértuar nga pesé néntregues dhe fillon nga viti 2001 Treguesi né fillim té periudhés ndértohet nga té dhénat
e pjesshme pér shkak se té dhénat pér disa néntregues mungojné ndérsa disa té tjeré, duke gené né periudhén konsoliduese té sektorit bankar, japin vlera ekstreme dhe
jashté trendit té pérgjithshém prandaj nuk mund té konsiderohen si pika reale pér sinjalizim té rrezigeve. Periudha 2001-2003 reflekton rrezikun vetém nga néntreguesi i
financimit nga jo-rezidentét. Nga viti 2003 shtohet trendi i depozitave té ekonomive familjare dhe raporti kredi/depozita. Reflektimi i rrezigeve nga té gjithé néntreguesit
fillon vetém nga viti 2010.

| 34



BQK | Harta e Stabilitetit Financiar té Kosovés

Pika mé e ulét e rrezikut u shénua né tremujorin e dyté té vitit 2005, qé pérkon me normé té
larté té rritjes sé depozitave té ekonomive familjare né kété periudhé, duke reflektuar késhtu
rritje té likuiditetit té bankave dhe mé shumé burime financimi né dispozicion pér kreditimin e
ekonomisé. Ndérsa, pika mé e larté e rrezikut shénohet né periudhén e fundit TM2 2016, e
diktuar kryesisht nga tre néntreguesit gé sinjalizuan rrezik té larté né kété periudhé.
Megjithaté, pozicioni i pérgjithshém 1 likuiditeti té sektorit mbetet 1 kénaqshém gjykuar nga
krahasimi i1 vlerave té kétyre néntreguesve me normat referente té raportit té likuiditetit. Rritja
e rrezikut mbi mesatare nga néntreguesi 1 depozitave té€ ekonomive familjare pérkon mé ritmin
meé té ngadalésuar té rritjes sé depozitave qé nga viti 2012. Po ashtu, edhe néntreguesi i raportit
kredi/depozita ndikoi né rritjen e rrezikut té likuiditetit mbi nivelin mesatar pér shkak té ritmit
meé té shpejté té rritjes sé kredive krahas rritjes mé té ngadalésuar té depozitave. Rreziku i rritur
u ndikua edhe nga thellimi i hendekut negativ té likuiditetit pér shkak té mospérputhjes sé
afatit té maturimit né mes té aseteve dhe detyrimeve té intervalit kohor deri né 3 muaj. Thellimi
1 hendekut negativ erdhi si rezultat 1 rritjes mé té theksuar té kreditimit, nga njéra ané, qé
ndikoi né rritjen e aseteve té afatit mé té gjaté kohor, ndérsa, né anén tjetér, detyrimet pésuan
zhvendosje drejt afatit mé té shkurtér té maturimit. Kjo si rezultat i ambientit me norma té uléta
té interesit, 1 cili ndikoi né rritjen e depozitave té transferueshme kundrejt rénies sé depozitave
té afatizuara.
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V.I. Agregimi i treguesve té mesatarizuar té HSF-sé

Pér géllime té analizimit té rrezikut té pérgjithshém ndaj stabilitetit financiar, éshté béré
agregimi 1 treguesve té vecanté gé paragesin burimet apo dimensionet e ndryshme té rrezikut
ndaj stabilitetit financiar (figura 10). Agregimi éshté béré pérmes mesatares sé thjeshté té teté
treguesve té mésipérm té mesatarizuar.

Rreziku 1 pérgjithshém ndaj sektorit

financiar karakterizohet me luhatje né Figura 10. Mesatarja e thjeshté e treguesve té
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periudhén e ngadalésimit té rritjes Burimi: BOK (2016)
ekonomike né vend, aktivitet kreditor té

ngadalésuar si dhe pérkeqésim té cilésisé sé portofolit kreditor dhe normave té kapitalizimit té
sektorit. Ndérsa, rreziku né vitet e fundit 2015-2016 tregon tendencé rénése, me ¢ ‘rast viti 2016
shénon ndér vlerat mé té uléta té rrezikut té ndikuar kryesisht nga rénia e rrezikut né treguesit
e rrezikut té brendshém té sektorit, pérkatésisht pozita e miré e kapitalizimi dhe profitabilitetit

dhe pérmirésimi 1 strukturés sé sektorit, si dhe rreziku i1 ulét nga ekonomia e jashtme.
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VI. Harta e Stabilitetit — Paraqitja grafike

Né kété seksion éshté prezantuar grafiku né formé té diagramit rrjetor 1 Hartés sé Stabilitetit
Financiar té Kosovés. Prezantimi né kété formé mundéson komunikimin e ¢arté té notave té
rrezikut pér burimet e vecanta té rrezikut ndaj stabilitetit financiar, si dhe krahasimin e tyre pér
disa periudha kohore.

Né figurén 11. A. paraqitet Harta e

Figura 11. A. Harta e stabilitetit financiar

Ekonomia e jashtme
10

Stabilitetit Financiar pér dy vitet e
fundit, si dhe mesatarja historike e cila

reflekton notén mesatare té rrezikut té Likfl_lkiitet_idhe
nancimi

pérgjithshém pér té gjitha periudhat.”
Figura sugjeron se rreziku ndaj

stabilitetit financiar q& buron nga Kapitalizimi dhe
ekonomia e jashtme ka shénuar rénie té profebtiet
lehté né vitin 2016 si pasojé e rritjes mé
té larté té BPV-sé sé partneréve tregtaré Stukaura e seldor Ndemarjet
né TM1 2016 dhe rénies sé métejme té
normave bazé té interesit. Cmimet e Qeveria
Mesatarja historike 2015 TM2 2016 TM2

naftés ngadalésuan rénien, andaj o
... . Burimi: BQK (2016)
krahasuar me vitin paraprak shénuan
rrezik mé té larté. Né pérgjithési, rreziku pér stabilitetin financiar nga ekonomia e jashtme

mbetet né nivel té ulét, duke géndruar mjaft nén nivelin mesatar historik.

Rreziku nga ekonomia e brendshme éshté zhvendosur drejt gendrés né TM2 2016 duke shénuar
rénie. Kjo rénie e rrezikut 1 atribuohet hendekut mé té ulét té BPV-sé krahasuar me TM2 2015.
Rénie e rrezikut éshté shénuar edhe nga zhvillimet né kursin valutor qé u karakterizuan me mé
pak luhatje. Ndérsa, borxhi i jashtém 1 Kosovés dhe deficiti i llogarisé rrjedhése jané rritur.
Rreziku nga inflacioni gjithashtu ka treguar tendencé rritése né TM2 2016 krahasuar me
periudhén e njéjté té vitit paraprak, ndérsa rreziku nga ambienti ligjor mbetet né nivel té njéjte.
Pérkundér rénies sé rrezikut té pérgjithshém né vitin e fundit, ai mbetet né nivel pak mé té larté
se niveli mesatar.

Rreziku gé buron nga agjentét ekonomik, pérkatésisht ekonomité familjare, ka shénuar ngritje té
lehté né vitin 2016, por qé mbetet nén nivelin mesatar historik. Ndérsa, rreziku nga ndérmarrjet
dhe geveria éshté zhvendosur drejt gendrés duke shénuar rénie. Rritja e rrezikut pér ekonomité
familjare buron kryesisht nga remitencat, té cilat po shénojné rénie qé nga TM4 2015.
Pérmirésime né kété kategori jané shénuar nga rritja e kreditimit pér sektorin e ekonomive
familjare si dhe pérmirésimi i cilésisé sé portofolit kreditor. Ndérmarrjet shénuan rénie té
rrezikut kryesisht si rezultat 1 pérmirésimit té theksuar té cilésisé sé portofolit kreditor dhe
pérmirésimit té raportit té ndérmarrjeve té regjistruara dhe atyre té mbyllura. Ndérsa,
néntreguesi 1 vlerés sé shtuar né BPV nga sektori i tregtisé shénoi pérkeqésim si rrjedhojé e
ngadalésimit té aktivitet né sektorin e tregtisé me shumicé dhe pakicé né vitin 2016. Rreziku nga
sektori geveritar ka shénuar rénie duke reflektuar zhvillimet pozitive si zvogélimi i rrezikut
sovran, rénia e deficitit fiskal dhe rritja e raportit té té ardhurave tatimore ndaj BPV-sé. Ndérsa,
madhésia e borxhit geveritar ndaj BPV-sé si dhe shpenzimet pér borxhin kané shénuar rritje.

Mesatarja historike pérfshiné mesataren e thjeshté té notave té rrezikut pér treguesit e mesatarizuar pér té gjitha periudhat.
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Rreziku i1 brendshém pér sektorin bankar, i lidhur me strukturén e sektorit bankar si dhe me
nivelin e kapitalizimit dhe profitabilitetit kané shénuar rénie té theksuar. Rreziku nga struktura
e sektorit bankar ka réné si rezultat i zhvillimeve pozitive né pothuajse té gjithé komponentét e
tij, me theks té vecanté né rénien e rrezikut nga devijimi negativ ndaj normés mesatare té
kapitalizimit té sektorit bankar, qé nénkupton se bankat me normé meé té ulét té kapitalizimit
kané rritur kapitalin rregullativ duke konvergjuar drejt mesatares sé sektorit. Diversifikimi i
portfolios sé kredisé dhe burimeve té financimit té bankave éshté rritur, gjithashtu duke
kontribuar né rénie té rrezikut. Pérderisa koncentrimi i pérgjithshém 1 tregut ka shénuar rénie,
pérgendrimi i kredimarrjes ka géndruar né nivel té njéjté. Rreziku i lidhur me kapitalizimin dhe
profitabilitetin shénoi rénie né TM2 2016 krahasuar me vitin paraprak duke reflektuar
pérmirésimin e cilésisé sé portofolit kreditor, rénien e ekspozimeve té médha kreditore dhe
rritjen e kapitalit aksionar. Ndérsa, komponentét té cilat shénuan ngritje té lehté té rrezikut
jané té hyrat nga interesi, fitimi para taksave si dhe norma e adekuatshmérisé sé kapitalit, e cila
u zvogélua si rrjedhojé e rénies sé kapitalit té klasit té dyteé.

Rreziku i brendshém 1 lidhur me likuiditetin dhe financimin e sektorit ka shénuar rritjen mé té
larté dhe reflekton rritjen e rrezikut né té gjithé komponentét e tij. Raporti kredi/depozita ka
shénuar rritje mé té theksuar si rezultat 1 rritjes mé té shpejté té kreditimit. Rritja e rrezikut
éshté ndikuar edhe nga ngadalésimi i trendit té rritjes sé depozitave pér ekonomité familjare,
rritja e detyrimeve ndaj jorezidentéve, rritja e theksuar e hendekut té likuiditetit pér afatin e
maturimit deri né 3 muaj si dhe rénia e raportit té aseteve likuide. Sidoqofté, duhet theksuar se
pérkundér rritjes sé rrezikut té stabilitetit financiar té lidhur me likuiditetin dhe financimin, gé
reflekton ngritjen e kétij rrezikut krahas ecurisé sé zhvillimit té tij historik, pozita e likuiditetit
té sektorit mbetet e kénaqshme gjykuar né bazé té nivelit té parametrave kryesoré té likuiditetit
té cilét jané né nivele mjaft mé té favorshme se normat referente dhe niveli minimal i kérkuar
me rregullore.*”

Figura 11. B. paraget HSF-né né Figura 11. B. Harta e stabilitetit financiar
periudhén e krizés globale financiare. Ekonomia ejashme

Treguesi 1 Ekonomisé sé jashtme duket

Likuiditeti dhe Ekonomla e
se reflekton miré momentet e krizés, me financimi brendshme
¢ ‘rast rreziku shénon rritje né vitin 4 \\
2008 si rezultat 1 pérkegésimit té Kavitaizimi di
. . . .. . a':' %’;‘ﬂﬂi “e Ekonomité familjare

theksuar té pothuajse té gjithé profitabilite

B} . . - TN
néntreguesve. Rreziku né ekonominé e T
brendshme té Kosovés gjithashtu shénon

. . i . Stmkturaesekton Ndemarrjet
rritje né vitin 2008, kryesisht si rezultat bankar
1 ngadalésimit té rritjes ekonomike dhe Qevena
rénies sé BPV-sé nén nivelin potencial. 2007 TM4 2008 TM4 2009 TM4

- . . . Burimi: BQK (2016)
Ekonomité familjare dhe ndérmarrjet

shénojné rénie té rrezikut né periudhén e krizés, kryesisht si rezultat i ngushtimit té hendekut té
kredidhénies né raport me BPV-né qé ka pasuar nga rritja mé e shpejté e kreditimit né vitet
paraprake dhe ngadalésimi 1 rritjes sé BPV-sé né kété periudhé, por qé rreziku rritet menjéheré
né periudhén pasuese. Rreziku nga sektori geveritar shénon rritje mé té theksuar né periudhén e
krizés, né vitin 2008 pérkatésisht, si rezultat 1 rritjes sé deficitit fiskal. Duhet theksuar se
vlerésimi i rrezikut pér treguesit e agjentéve ekonomik né kéto periudha kohore bazohet né

6 Raporti i aseteve likuide ndaj detyrimeve afatshkurtéra né TM2 2016 ishte 41.5 pérqind krahasuar me minimumin prej 25 pérqind. Raporti i kredive ndaj depozitave
géndroi né 80 pérqind, gé éshté niveli i rekomandueshém nga BQK.
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numér té kufizuar té néntreguesve (dy néntregues), ndaj dhe éshté mé e véshtiré té analizohet
ndérlidhja e tyre me krizén globale té késaj periudhe.

Treguesit e rrezikut té brendshém té sektorit bankar gjithashtu bazohen né té dhéna té
kufizuara pér periudhén e krizés.”” Treguesi 1 Kapitalizimit dhe Profitabilitetit si dhe ai i
Likuiditetit dhe Financimit shénojné rritje té lehté té rrezikut né vitin 2008. Norma e
mjaftueshmérisé sé kapitalit shénon rénie, ndérsa raporti kredi/depozita ngritet si rezultat 1
rritjes sé larté té kreditimit. Viti 2009 shénon ngadalésim té theksuar té rritjes sé kreditimit, dhe
rénie té rrezikut pér kéta tregues, qé mund té jeté efekt i térthorté 1 krizés né perceptim té
rrezikut dhe gatishmériné e sektorit pér kreditim.

Si pérfundim, harta e stabilitetit financiar priret drejté largimit nga gendra né periudhén e
krizés, duke reflektuar rritje té rreziqeve qé rrjedhin nga ekonomia reale. Me pérfundimin e
krizés, né vitin 2009, HSF zhvendoset drejt gendrés si rrjedhojé e rénies sé rrezikut. Mirépo,
shkalla e zhvendosjes sé HSF-sé né té dy rastet éshté mjaft e ulét, qé nénkupton qé nuk ka pasur
ndonjé lévizje té theksuar té rrezikut nga pozita e saj fillestare para krizés. Kjo sugjeron se
kanalet e transmetimit té krizés né ekonominé e Kosovés dhe sektorin bankar kané gené té
limituara. Kriza globale éshté ndjeré mé pak né vendet me té cilat Kosova ka mé shumé
bashképunim tregtar dhe koncentrim té diasporés, ndaj dhe kjo shpjegon efektin e ulét té krizés
né zhvendosjen e treguesve té ekonomisé reale. Gjithashtu, ekspozimi i drejtpérdrejte, megjithése
1 ulét, 1 sektorit bankar né instrumente té sigurta né sektorin e jashtém, kryesisht depozita dhe
letra me vleré té geverive té huaja, ka kontribuar né stabilitet. Prandaj, pozita e kapitalizimit
dhe profitabilitetit té sektorit mbetet né nivel pothuajse té njéjté gjaté késaj periudhe, duke
reflektuar géndrueshmériné e sektorit bankar té Kosovés pérgjaté késaj periudhe.

7 . . " .
5 Pér treguesin e Strukturés sé sektorit bankar, né mungesé té dhénave, viti 2007 TM4 reflekton té dhénat e periudhés 2008 TM2.
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VII. Pérfundim

Harta e Stabilitetit Financiar (HSF) pér Kosovén synon té prezantoj né ményré grafike dhe
lehtésisht té kuptueshme burimet kryesore té rrezigeve té jashtme dhe té brendshme ndaj
sektorit bankar dhe stabilitetit financiar né Kosové, si dhe ndryshimin e tyre gjaté disa
periudhave kohore. Kontributi 1 HSF-sé géndron né mundésimin e analizimin té njékohshém té
dimensioneve té ndryshme té brishtésive dhe rrezigeve ndaj stabilitetit financiar, duke ruajtur
njékohésisht karakteristiken e gjithé-pérfshirjes dhe paraqitjes sé agreguar té rrezikut ndaj
stabilitetit financiar.

Modeli 1 HSF-sé do té inkorporohet né publikimin e rregullt té Raportit té Stabilitetit t& Kosovés,
duke filluar nga edicioni 1 10-t&, si vegél pér diskutimin e ecurisé sé rrezigeve kryesore ndaj
stabilitetit financiar té sektorit bankar. Pérditésimi né ményré sistematike 1 HSF-sé synon té
ngrité nivelin e analizés dhe komunikimit té rrezigeve ndaj stabilitetit financiar.

Rezultatet e modelit té hartés sé stabilitetit té Kosovés sugjerojné pér trend rénés té rrezikut té
pérgjithshém ndaj sektorit financiar. Rreziku lévizé né intervalin mesatar, me pérjashtim té
periudhave té hershme té fillimit té funksionimit té sektorit bankar té cilat sugjerojné pér rrezik
mé té larté. Periudha e krizés financiare 2007-2008 karakterizohet me ngritje té lehté té rrezikut
mbi nivelin mesatar. Vitet 2012-2014 gjithashtu karakterizohen me rrezik mbi mesatare, ndérsa,
nga TM4 2012 rreziku tregon tendencé rénése, me ¢ ‘rast viti 2016 shénon ndér vlerat mé té uléta
té rrezikut. Rreziku mé 1 ulét né vitin 2016 1 atribuohet kryesisht nivelit té ulét té rrezikut té
brendshém té sektorit, pérkatésisht treguesit té strukturés sé sektorit bankar si dhe ati té
kapitalizimit dhe profitabilitetit, si dhe rrezikut nga ekonomia e jashtme, 1 cili po géndron né
nivel mjaft mé té ulét se mesatarja historike. Rreziku nga ekonomia e brendshme, megjithése
mbetet pak mbi mesataren historike, ka shénuar gjithashtu rénie.

Performanca e pérgjithshme e HSF-sé né sinjalizimin e krizave éshté e limituar pér shkak té
serive té shkurtra kohore té shumé prej treguesve. Sidoqofté, treguesit té cilét kané shtrirje edhe
né periudhén e para krizés globale té vitit 2008 duket té reflektojné miré momentin e késaj krize
dhe ndikimin e saj margjinal né ekonominé e Kosovés dhe sektorin financiar. Ndérsa, sa 1 pérket
performancés sé HSF-sé né sinjalizimin e rrezigeve né kohé reale, kemi disa kufizime pér shkak
té vonesés sé disa prej té dhénave té cilat publikohen né baza vjetore ose me vonesa disa mujore.
Kufizimet tjera né té dhéna pérfshijné mbéshtetjen shumé té madhe né té dhéna té karakterit
historik, pérderisa synimi duhet té jeté né pérfshirjen sa mé té madhe té treguesve me té dhéna
té karakterit parashikues qé kontribuojné né identifikimin e akumulimit té rrezigeve pér té
ardhmen.

Performanca e HSF-sé, pérve¢ kualitetit té dhénave, mund té ndikohet gjithashtu nga
pérzgjedhja e néntregueséve té pérfshiré. Né kété kontekst, prezantimi 1 modelit fillestar té HSF-
sé synon té nxisé diskutim gqé mund té sjellé pérmirésime eventuale né kualitetin e tregueseve té
pérfshiré dhe kontributin e tyre né sinjalizimin e rrezigeve. Gjithashtu, mjedisi financiar ka
karakter shumé dinamik dhe modeli 1 HSF-sé duhet té avancohet né vazhdimési né ményré qé té
reflektojé dinamikén dhe zhvillimet e vazhdueshme né sektorin financiar.

Puna né pérmirésimin e kualitetit té HSF-sé né té ardhmen, ndér tjera, mund té fokusohet né
pérfshirjen dhe vlerésimin e tregueseve me karakter mé afatgjaté qé mund té sinjalizojné pér
akumulim té rrezigeve té sektorit bankar. Njé aspekt tjetér qé duhet té konsiderohet éshté
pércaktimi 1 vlerave referente té rrezikut pér néntreguesit, né meényré qé té mundésohet
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vlerésimi ‘absolut’ 1 rrezikut né njé periudhé kohore dhe jo vetém ndryshimi i rrezikut né raport
me historikun e tij.
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Tabela. 1. A. Néntreguresit dhe metodologjia e ndértimit té tyre

Treguesit

Pérshkrimi

Burimi i té dhénave

Data e fillimit té serisé
kohore*

Metoda e kalkulimit

1. EKONOMA E JASHTME

1.1. Norma e rritjies reale té Bruto Produktit
Vendor té partneréve kryesoré tregtaré

1.2. Norma e ponderuar e papunésisé esé
vendeve me numér mé té madh té diasporés
kosovare

1.3. Cmimet e naftés né tregjet
ndérkombétare

1.4. Indeksi kryesoré i pérbéré i OECD Europe

1.5. Norma mesatare e LIBOR dhe EURIBOR 3.
mujoré

2. EKONOMIA E BRENDSHVE

2.1. Hendeku i prodhimit

2.2. Madhésia e borxhit té jashtém

2.3. Bilanci i llogarisé rrjedhése

2.4. Luhatshméria e kursit t& kémbimit

2.5. Indeksi i gmimeve té konsumit — Inflacioni

2.6. Kualiteti i institucioneve gjygésore

Mesatarja e peshuar e BPV-sé té 8 vendeve ku
shkojné rreth 70% té eksporteve. Kalkulimi éshté béré
duke mbledhur produktin né mes té BPV-sé dhe volumit
tregtar te secilit nga 8 shtetet e pérfshira né kété
néntregues

Norma mesatare e ponderuar e papunésise sé
vendeve prej té cilave vijné rreth 70% e dérgesave té
emigrantéve. Kalkulimi éshté béré duke mbledhur
produktin ne mes té normés sé papunésisé sé 4
vendeve té perfshira me peshén e tyre né gjithsej
dérgesat

Rritja vjetore e mesatares tremujore t& indeksit té ¢mimit
té naftés Crude Oil (2005=100)

Mesatarja tremujore e indeksit t& pérbéré té OECD
(Organizata pér Bashképunim Ekonomik dhe Zhvillim):
OECD Europe.

Mesatarja e thjeshté e mesatarave tremujore té
normave LIBOR-EURIBOR me maturitet 3 mujoré, qé té
dyja né euro

Diferenca e rrities aktuale t& BPV-sé né raport me
potencialin e rrities, e kalkuluar me filterin Hodrick-
Prescott

Raporti i stokut té borxhit té jashtém ndaj BPV-sé
vjetore

Raporti i bilancit té llogarisé rriedhése ndaj BPV-sé
vjetore

Indeksi i Normés Reale Efektive té Kémbimit gé paraget
ndryshimet e valutés euros ndaj vendeve t& CEFTA-sé&
dhe BE-sé, né terma realé. Seria kohore éshté
mestarizuar dhe transformuar né terma té rrities
vjetore pér té evidentuar momentet kryesore té
mbigmimit (néngmimit) té valutés.

Ndryshimi vjetor i mesatares tremujore té indeksit t&
cmimeve té konsumit, (2015=100)

Indeksi i Freedom House pér Kornizén Ligjore dhe
pavarésiné e gjygésorit me nota 1-7 éshté
transformuar né nota rreziku 0-10.

Fondi Monetar Ndérkombétar
(FMN)

Agjencia e Statistikave té
Kosovés (ASK)

FMN
Banka Qendrore e Kosoves
(BQK)

Banka Botérore
Organizata pér Bashképunim

Ekonomik dhe Zhvillim (OECD)

FedprimeRate.com dhe global-
rates.com

ASK dhe BOK

BQK
ASK
Ministria e Financave

BQK

BQK

ASK

Freedom House

Baza Kuartale: TM1 2005

TM1 2005

TM1 2005

TM1 2005

TM1 2005

TM1 2005

TM1 2007

TM1 2005

TML1 2008

TM2 2003

Viti 2007 (té dhénat vjetore)

METODA STANDARDE 0-10
Kahje e zhdrejté e notimit: Normé e larté,
rrezik i ulét

METODA STANDARDE 0-10
Kahje e drejté e notimit: Normé e larté, rrezik
ilarté

METODA STANDARDE 0-10

Kahje e drejté e notimit

METODE ALTERNATIV E-racionalizim
Ndarja e intervalit né pjesé té barabarta.
Kahje e zhdrejté e notimit

METODA STANDARDE 0-10
Kahje e drejté e notimit

METODA STANDARDE 0-10
Kahje e zhdrejté e notimit

METODE ALTERNATIV E-racionalizim
Kufizimi i intervalit me nota nga 3-6. Piesa e
mbetur e intervalit ndahet né pjesé té
barabarta.

Kahje e drejté e notimit

METODA STANDARDE 0-10

Kahje e zhdrejté e notimit

METODA STANDARDE 0-10
Kahje e zhdrejté e notimit

METODA STANDARDE 0-10
Kahje e drejté e notimit

METODA STANDARDE 0-10
Kahje e drejté e notimit

* Pér disa variabla, té dhénat né vitet e para té fillimit té serisé kohore jané né baza vjetore, té cilat né periudha mé té vona raportohen né baza kuartale. Pér kompletimin
e serisé kohore me té dhéna kuartale, &shté pérdorur metoda e interpolimit, ‘cubic spline’ dhe mesatares historike té pjesémarrjes sé kuartaleve pérkatés né gjithsej

shumén vijetore.

| 47



Tabela 1. B. Néntreguesit dhe metodologjia e ndértimit té tyre

Harta e Stabilitetit Financiar t&€ Kosovés |Bok

Data e fillimit té serisé

mbyllura

regjistruara dhe atyre t& mbyllura

Treguesit Pérshkrimi Burimi i té dhénave Metoda e kalkulimit
kohore*
3. EKONOMITE FAMILJARE
) ] - Diferenca e»rflport!tb aktual §he atij p91§n0|al & kred!vg METODA STANDARDE 0-10
3.1. Huamarrja e ekonomive familjare pér ekonomité familjare ndaj BPV-sé vijetore. Kalkulimi BQK dhe ASK TM1 2005 N . o
- N Kahje e zhdrejté e notimit
pérmes filterit Hodrick-Prescott.
METODA ALTERNATIVE-racionalizim
. S " . o Kufizimi i intervalit me nota nga 4-6, pjesa e
Raporti i kredive joperformuese té ekonomive familjare !
3.2. Cilésia e portfolios sé kredisé p. " . J P . N ! BQK TM4 2011 mbetur e intervalit ndahet né pjesé té
ndaj gjithsej kredive pér kété sektoré
barabarta.
Kahje e drejté e notimit
METODA ALTERNATVE
Seria kohore éshté ndaré né 11 intervale
- Lo ashtu gé kufiri i sipérm maksimal i rrezikut me
Viti 2001 (Interpolimi i t& " " . " J
- e (i N . P noté 10 pérkon me normén maksimale té
3.3. Norma e papunésisé Norma e papunésisé (né %) ASK dhénave pér shndérrimin e o b s N . .
g papunésisé té shénuar né Kosové, ndérsa
tyre né té baza kuartale) | i N -
intervalet tjera jané pércaktuar duke ia zbritur
nga njé devijim standard intervalit paraprak.
Kahje e drejté e notimit
3.4, Dérgesat e emigrantéve NdlijhIIle vjetor i shumés tremujore té dérgesave té BOK T™L 2010 Mqom STANPARDE 9—10
emigrantéve Kahje e zhdrejté e notimit
Treguesi i nunit t& ekonomive familjare té cilat dy heré METODA ALTERNATIVE-racionalizim
apo mé shumé kané hasur pengesa né pagesén e Viti 2012 (Interpolimi i t& Kufizimi i intervaleve me nota nga 5-8,
3.5. Pérballueshméria e pagesave té rregulita [shpenzimeve té rregullta (qiraja, kredité, tatimet, ASK dhénave pér shndérrimin e |intervalet e mbetura jané té ndara né pjesé té
shpenzimet komunale, etj.), e marré nga Anketa e tyre né té baza kuartale) |barabarta.
buxhetit t& Ekonomive Familjare t& ASK-sé. Kahije e drejté e notimit
4. NDERMARRJET
) ) ) thererlca e rfe\portlt .akmal dhe "au].potenclal té F(r(.adlve METODA STANDARDE 0-10
4.1. Huamarrja e ndérmarrjeve pér ndérmarrjet ndaj BPV-sé sé vjetore. Kalkulimi BQK dhe ASK TML1 2005 . - L
I . Kahje e zhdrejté e notimit
pérmes filterit Hodrick-Prescott.
METODA ALTERNATN E-racionalizim
4.2. Cilésia e portofolit kreditor té Raporti i kredive joperformuese té ndérmarrjeve ndaj BOK T™A 2011 Kufizimi i intervaleve me nota 4-8, intervalet e
ndérmarrjeve. gjithsej kredive pér kété sektoré mbetura jané ndaré né pjesé té barabarta
Kahje e drejté e notimit
|I'\dek5|}| .qia‘rkulllmt. |r.\.dus.trla!, i ka.lkuluaringa {\SK, METODA ALTERNATNV E-racionalizim
perfshiné: industriné nxjerrése, industriné pérpunuese, S - .
furnizim me rrym, gaz, avull.... dhe veprimtaring e Kufizimi i intervalit me nota nga 4-8, intervalet
4.3 Indeksi i qarkullimit industrial M e frym, gaz, avull.., che veprimiaring ASK ™A 2012 e mbetura jané t& ndara né piesé té
managijimit té mbeturinave. Pér HSF, éshté marré
N . " o N " barabarta
mesatarja e thjeshté e kater indikatoreve gé perbejne Kahi hdreité e notimit
indeksin e garkullimit industrial ahje e zhdrejte e notl
METODA ALTERNATN E-racionalizim
Norma reale e rrities vjetore té vlerés sé shtuar né BPV- Kufizimi i intervalit me nota nga 3-7, intervalet
4.4 Vlera e shtuar né sektorin e tregtisé né e vendit nga sektori i tregstisé me shumicé dhe ASK TM1 2014 e mbetura jané té ndara né pjesé té
pakicé. barabarta
Kahje e zhdrejté e notimit
4. I ndérmarrj € r he té Diferenca né € nunit t& ndérmarr| € METODA STANDARDE 0-1(
5 Ecuria e ndérmarrjeve té reja dhe t& erenca né mes té nunit t& ndérmarrjeve té ASK TML 2004 ODA S 0-10

Kahje e zhdrejté e notimit

* Pér disa variabla, té dhénat né vitet e para té fillimit té serisé kohore jané né baza vjetore, té cilat né periudha mé té vona raportohen né baza kuartale. Pér kompletimin
e serisé kohore me té dhéna kuartale, éshté pérdorur metoda e interpolimit, ‘cubic spline’ dhe mesatares historike té€ pjesémarrjes sé kuartaleve pérkatés né gjithsej

shumén vijetore.
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Harta e Stabilitetit Financiar té Kosovés

Tabela 1. C. Néntreguresit dhe metodologjia e ndértimit té tyre

Data e fillimit té serisé

gjithsej sektorit

éshté llogaritur e ponderuar duke marré parasysh
peshén e aseteve té secilés banké ndaj gjithsej
aseteve té sektorit.

Treguesit Pérshkrimi Burimi i té dhénave Metoda e kalkulimit
kohore*
5. QEVERIA
METODA ALTERNATN E-racionalizim
Kufiri i siperm maksimal i rrezikut me noté 10
. " " . . " " . Ministria e Financave té perkon rne normen n\al§\mle lé.b.Dthil
5.1. Madhésia e borxhit publik Raporti i borxhit publik ndaj BPV-sé vjetore Kosovés TM1 2009 publik ndaj BPV-sé té lejuar me ligj (40%)
ndérsa intervalet tjera jane ndaré
proporcionalisht deri ne 0% (nota 0)
Kahje e drejté e notimit
5.2. Kosto e borxhit Baponi}ishp.elj.zimeye té qgveris§ pér pagesén e Ministria e Finéncave té TML 2009 MHODA STANDARDE 0-10
interesit ndaj gjithsej borxhit publik Kosovés Kahje e drejté e notimit
METODA ALTERNATIV E-racionalizim
Dallimi i normes 3 mujore té interesit t& bonove té Kufizini | intervalit me nota nga 2-6, intervalet
5.3. Rreziku sovran N BQK dhe Bloomberg T™M1 2012 e mbetura jané té ndara né pjesé té
thesarit t& vendit ndaj atyre gjermane
barabarta.
Kahje e drejté e notimit
5.4. Bilanci buxhetor i geverisé Raport i difereqcés sevte vhyrave dhe shpenzimeve Ministria e Financave té TML 2005 MEI'.ODA STANPARDE 9-10
buxhetore ndaj BPV-sé vjetore Kosovés Kahje e zhdrejté e notimit
5.5. Té ardhurat tatimore Raport i té ardhurave tatimore ndaj BPV-sé vjetore Ministria e Flnancave © TM1 2005 MEI-_ODA STA.NPARDE 9_10
Kosovés Kahje e zhdrejté e notimit
6. STRUKTURA E SEKTORIT BANKAR
METODA ALTERNATN E-racionalizim
Pércaktimi i kufijve pér intervalin e rrezikut:
pér koncentrimin bankar 0-30% caktohet
6.1. Koncentrimi i tregut té sektorit bankar Raport i shl.m}és sé aseteve te tri ban.kave mé té BOK TML 2008 kufiri m‘nimaJ. i.rrezik.ut me noté 0; mbi 80%
medha ndaj gjithsej aseteve té sektorit bankar caktohet kufiri maksimal i rrezikut me noté 10;
intervalet e ndérmjetme jané té ndara né
pjesé té barabarta.
Kahije e drejté e notimit
METODA ALTERNATIVE-racionalizim
Raport i kreditimit pér ndérmarrje nga banka me Pér koncentrimin nén 10% pércaktohet nota e
6.2. Koncentrimi i kredidhénies pér sektorin e |pjesémarrjen me té larté té kredive té ndérmarrjeve rrezikut minimal 0, ndérsa pér até mbi 100%
N . e P, . P BQK TM1 2010 . . N -
ndérmarrjeve ndaj shumés sé kreditimit pér ndérmarrie té katér rreziku maksimal me notén 10. Intervali i
bankave té radhés me pjesémarrjen mé té larté ndérmjetém ndahet né pjesé té barabarta.
Kahje e drejté e notimit
Portofoli i kredisé sé secilés banké si dhe sektorit
bankar éshté ndaré né tre néngrupe kryesore: (1)
kredia ndaj sektorit privat, (2) kredia ndaj sektorit publik,
(3) kredia ndaj ekonomive familjare, té shprehura si . -
o i . METODA ALTERNATI E-racionalizim
6.3. Devijimi i strukturés sé kreditimit té peshﬂa\ ne.per?lndje ndéj totalt ‘f sektortt bankz-.xr..Me Kufiri i intervalit me nota nga 4-6, intervalet e
) NN pas éshté ndértuar seria e deviimeve (ndryshimit) BQK TM1 2010 . . .
bankave ndaj strukturés sé tregut o o " . mbetura jané té ndara né pjesé té barabarta.
midis strukturés sé kredisé sé secilés banké dhe Kahje e zhdrejté e notimit
strukturés sé kredisé té sektorit bankar, dhe éshte
llogaritur varianca e kétyre diferencave duke u bazuar
né pjesémarrjen e kreditimit té¢ secilés banké né gjithsej
kreditimin e sektorit.
Burimet e financimit jané ndaré né 6 néngrupe,
pérjashtuar burimet vetanake, pér totalin e sektorit
bankar dhe pér secilén banké né veganti: 1. Bilanci nga
bankat komerciale; 2. Depozitat e transferueshme 3.
Depozita e afatizuara 4. Depozita e kursimeve 5. METODA ALTERNATIVE-racionalizim
6.4. Devijimi i strukturés sé& fondeve té Borxhi i ndérvarur 6. Huazimet tjera. Pastaj ndértohen BOK T™L 2010 Kufiri i intervalit me nota nga 4-6, intervalet e
bankave ndaj strukturés sé tregut diferencat midis strukturés sé burimeve té financimit té& mbetura jané ndaré né pjesé té barabarta.
shprehura né pérgindje midis secilés banké dhe Kahje e zhdrejté e notimit
strukturés sé gjithsej burimeve té financimit té sektorit
bankar, dhe llogaritet varianca e kétyre dallimeve duke
u bazuar né pjesémarrjen e fondeve té financimit t&
secilés banké né gjithsej financimin e sektorit bankar.
Varianca e ndryshimit midis normés sé
mjaftueshmérisé sé kapitalit t¢ bankave individuale ndaj
6.5. Devijimi i normés sé kapitalizimit t& mesatares sé sektorit bankar, vetém pér ato banka qé
bankave ndaj normés sé kapitalizimit t¢  [ndodhen poshté nivelit té sektorit bankar. Varianca BQK TM1 2008 METODA STANDARDE 0-10

Kahije e drejté e notimit

* Pér disa variabla, té dhénat né vitet e para té fillimit t& serisé kohore jané né baza vjetore, té cilat né periudha mé té vona raportohen né baza kuartale. Pér kompletimin
e serisé kohore me té dhéna kuartale, €shté pérdorur metoda e interpolimit, ‘cubic spline’ dhe mesatares historike té€ pjesémarrjes sé kuartaleve pérkatés né gjithsej

shumén vijetore.
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Tabela 1. D. Néntreguresit dhe metodologjia e ndértimit té tyre

Data e fillimit té serisé

muaj dhe detyrimeve afatshkurtéra deri né 3 muaj

Treguesit Pérshkrimi Burimi i té dhénave Metoda e kalkulimit
kohore*
7. KAPITALIZIMI DHE PROFITABILITETI
Diferenca ndérmjet normés aktuale té mjaftueshmérisé
N . - " - - METODA STANDARDE 0-10
7.1. Mjaftueshméria e kapitalit rregullativ  |sé kapitalit t& sektorit bankar dhe BQK T4 2003 . . -
e s Kahje e zhdrejté e notimit
normés minimale té lejuar sipas rregullores
7.2. Kapitali aksionar | sektorit Raporti i b"urlmeve. vetanake (ekuitetit) ndaj gjithsej BOK T™A 2000 MEI'.ODA STANI;)ARDE 9—10
aseteve € sektorit Kahje e zhdrejté e notimit
7.3. Kredité joperformuese té sektorit Rapqrtl i kredive joperformuese té sektorit ndaj gjithsej BOK TML 2007 MHODA S‘IFA‘NDARDFE 0-10
kredive bruto Kahje e drejté e notimit
7.4 Té ardhurat neto nga interesi Raporti i té ardhurave neto nga interesi ndaj gjithsej BOK ™A 2000 MHODA STANPARDE 9-10
aseteve Kahje e zhdrejté e notimit
7.5. Profitabiliteti i sektorit Raporti i fitimit para tatimit ndaj gjithsej aseteve BQK T4 2000 MEI-_ODA STA.NPARDE 9_10
Kahje e zhdrejté e notimit
Raporti i ekspozimeve té médha, sipas pérkufizimit t& METODA STANDARDE 0-10
7.6. Ekspozimet e médha rregullores sé BQK-sé mbi Ekspozimet e Médha, ndaj BQK TM1 2008 . :
e it 1 o Kahje e drejté e notimit
kapitalit t& klasit té paré.
8. LIKUIDITETI DHE FINANCIMI
8.1. Mbulueshmeria e kredive me depozita Raporti i gjnhgej kredive té sektorit bankar ndaj gjithsej BOK TML 2003 METODA STA‘NDARDE 0-10
depozitave té sektorit Kahje e drejté e notimit
Norma vjetore e rrities tremujore té depozitave té METODA STANDARDE 0-10
8.2. Depozita e ekonomive familjare .l . ! I P BQK TM2 2003 . - -
ekonomive familjare Kahje e zhdrejté e notimit
METODA ALTERNATIVE-racionalizim
Mesatarja e serisé kohoré éshté vlerésuar
Raporti i detyrimeve ndaj jorezidentéve ndaj gjithsej me notén 5. Pastay gdo intervali mbi mesatare
8.3. Detyrimet ndaj jo-rezidentéve p W L i) 10l g BQK TM1 2001 i éshté shtuar vlera e devijimit standard,
burimeve té financimit . et
ndérsa ¢do interval nén mesatare éshté
zvogéluar pér até vleré té devijimit standard.
Kahje e drejté e notimit
METODA ALTERNATIVE-racionalizim
Vendoset tavani i poshtém minimal prej 25%
- - . . . - (e vlerésuar me noté rreziku 10), dhe
8.4. Raporti i likuiditetit R?':z:;(l aﬁetevde ",ku'"di @f” né 3 muaj) ndaj detyrimet BQK TML1 2008 maksimal prej 50% (e vlerésuar me noté
afatshkurtéra (deri né 1 vit). rreziku 0) ndérsa intervalet ndérmjet 25% -
50% jané ndaré né nénté pjesé té barabarta.
Kahje e zhdrejté e notimit
8.5. Hendeku i ikuiditetit Diferencé né mes té aseteve afatshkurtéra deri né 3 BOK T™L 2010 METODA STANDARDE 0-10

Kahje e drejté e notimit

* Pér disa variabla, té dhénat né vitet e para té fillimit t& serisé kohore jané né baza vjetore, té cilat né periudha mé té vona raportohen né baza kuartale. Pér kompletimin
e serisé kohore me té dhéna kuartale, éshté pérdorur metoda e interpolimit, ‘cubic spline’ dhe mesatares historike té pjesémarrjes sé kuartaleve pérkatés né gjithsej

shumén vijetore.
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